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1 Bevezetés

Az | FRS 4 Standard hasznal at aval a biztositol
korl|l atokba GO0tkodzi k, hi szen az egyes beiweaat gy
Standard minimalis elvarasokat fogalmaz meg, amelyek taigtered nak a kOl 6 nb 6z 6
a biztositasi szerz~6désbdl adodo kotelezettsé
hogyan is alkalmazzak az egyes szamviteli gyakorlatokat a sajat portfoligj@aaital rendkivil
megnehezitve az dssmwesonlitast. Az IFRS 1IFRS 17 Insurance Contracts, IASBYyal pontosabb

és konkrétabb iranyelveket fogalmaz meg, melyekkel transzparens, és 6sszehasonlithatdbb értékelése
és kimutatasok készithet 6k, ezalt al a bizogitokd n ny i
eredmeényeinek megértés@evezetése nemcsak a biztositasi pbdkdértékeléséfogja érinteni,
hanemezen keresztid szervezetek egésm (kodésére hatassal lesz. Emiatt elengedhetetlen, hogy a
biztositok i dében fsmbédelsizéke¢enekj szenldsmikatdgk
0j IT architektara elemeket bevezessék.

Az IFRS17a s z er zponfdidkle kés tsoportdia soroljg a portféliokon belll a
biztositass z e r z grdidlsligdsacs bekerulési datuntatarozzaneg hogyazokhogyanalkotnak
csoportokt Az azonos csoportba sor olkrtékeesedartamiildsérédnesk i
acsoportba sorolas mar nem Vval.toztathatdé meg ¢

Mivel a Sandard iranyelveket fogalmaz meg, iggay akor | at ban a kul édnb
kategoridk definialasa komoly fejtorést okoz a biztositok szamara, a piacon jelenleg tobb elképzelés is
fel meralt. Varhat an a megfelel 6 koltségaal | ok
profitabilitdsan.

Az U] megldzelitésekkeh Standardcélja, hogya bi zt os i t aéstékelésez er z
transzparendegyen, s ak Ul 6 nb 6 z 6 psrzoefri zt Gadbé kizicst dépyainek kezelve s
kimutatva.Ezek alapjanjelen szakdolgaatban a fenti, profitabiit s r a h at évizeagélamy e z 6 k
tovabbédemutatak 01 6 nbd8dz6 megol dasokat a szerz~6dések p
és azok eredményre valo hatasat Standardvonatkozé részeinekdvid 0sszefoglalasa utan,
modellekenkeresztilnézemmeg aztsszes fakir kozil a legrelevansaldk hatastilletve ezeket
0ssze is hasonlitom

Az eredetiStandarebt, illetve a hozza tartozé segéd dokumentumokat (lllustrative Examples
és Basisdr Conclusion) 201-ben adta ki az International Accounting StandéBdard A dolgozat
alapjaul ezek, valamint az azota, 2d3h elfogadottmodositasij avas | at ok k al boév
(Amendments to IFRS 1TASB) fognakszolgalni.



A dol gozat el s6 részében részletesen bemut
Standard hatéalya al a es@eszdéddzéd&ntpigwlanstigmk ast t
csoportositaséat, kezdeti besorolasata s z e r z 6 Ezékutdrkaz dgges étékalési médszereket
is felsorolom, végezetil pedig az IFRS 17 alatti cash-Raneghatarozasat mutatom Bedolgozat
ezen részében kitekintek a Mag Aktuarius Tarsasag IFRS Munkacsoportjaaltal szervezett
Kerekasztalokon elharmpttakra is.

Az egyes hat dasok me g fczKksaylvén kidonfdlengegzesedgességt, € s
profitabilitdsi mutatbszamokraSzepesvary L&szlé tanulmanyaban (20E3drolt mutatdszamok
alkalmasnak bizonyultak a dolgozatban vidthasznélasras, igy ehhez kapcsoléddaa dolgozat
kdvet kez 6rovided bematsitasra kerid cikk; a s z e nzzIIBRS 17 zerinti veszteséget
vizsgalta: a vVvesztusmrgces)skezderi &zonpsdtdsédyva, éskaz ifyem nseportok
miatt addédo pénziugyi hatasok vizsgalataval foglalkoZ®tvezetetttobb mutatd (1. A varhatd
j 6vébeli di j ar & 2.yWesztesggesekfdarabarangay 8siteségasak dijaranya, 4.
Kezdetben megjeledtn d 6 veszteségKazdeéf banamg g psédadetieSt e n ¢
CSMI/LC aranyaban)melyekkel a célja egy adott portfélié veszteségességi profiljAnak srédé
volt.

A dolgozat méasodik felében, azlemzés soran egy fikt biztosito fiktiv 200 dbos
szerz6désall omadnyabol indulok ki, s modell ekerl
tényez6k valtoztatazamekeaet énKezeedméeyeartelté
fogom vizsgélniMegfigyelem, hogy a kezdeti, azonnal elszdmoland6 veszteség, &eadetiloss
component ért éke, val ami nt zaza ®atractual Saldvices magyin,o | g ¢
révidenCSM szintje hogyan valtozixi zonyos ver zi 6kban. osEdtékmtekd r e ¢
amel ynek nagyon egyszeril koltségallokaci o6s re
koltségele t all okal Ja, smaejrz6dés glamat osan bovitve
koltségallokacios rendszet (biztositasi 6sszegl aranyos koltségek, tartalékaranyos koltségek, s az
eddigiek keveréke) endel kez 6 b i zotsszelsasonliboin azt eectmémyeketkEzek atan,
tovabbi hataselemzést is végzek a szerzési jutalékok modellezésének szofisztikaltsaganak
flggvényében.

Az el térd llasgl tvs&galallakda ut &n megfigyel em,
flow-jat bef ol y &s ol oldaul & kogkézatidaktorgk negyestigyfgleiselkedést befolyasolo
téenyez6k) milyen hat as skll 6 sabosit@tkatkéalonkoetetahmaey i er
dohanyzas szerintt ennek megrf&| ekdghaledndosaggal kal k
elemzem Majd az &razast vizsgalonazel s 6 szcenéari 6besakaastekrddé
halalozasi varakozasainél vefigiyelembe a varhatéan magasabb mortalitast a dohanyosok korében,



azonban aijhzasban nem tesz kilonbségemasodik vizsgalt szcenarid esetélpeiga biztosito

ugy allapitia meg a dijat, hogy dohanyzok az alapképlettel szambiuttdé dij 120%at fizetik,

azonban az 0O0sszes dmpdozatmrépesty &l t ozatl an az el s
Végezet Ol megvizsgalom, hogy eltérdé torl ési

azonnal elszamolandd veszteség, illetv€SM értéke ha a fiktiv biztosité aratakat a serzési

csat or nakn adifferemeigjd. el el 6 en



2 Az IFRS 17 Standard bemutatasa

2.1 A Standard bevezeté8nekoka as hattere

AzIFRS 17Standarb evez et ése | el ent 6 s -hezlképastyAz IFRD4gStapdart e n t
hasznalatavah biztositok pénzigy beszamoldinakisszehasdht asa | el ent 6s Kkor
hi szen az egyes bevett gyakor miget oStandardniniendlis 6 s e n
el var dsokat fogal maz me g, amelyek ta&ag teret
szez 6 d é s b @ kotelezettéédek értékelésépégy a biztositok maguk donthetik el, hogyan is
alkalmazzéalaz egyes szamviteli gyakorlatokasajat portféliojukon ezaltarendkivilmegnehezitve
az Osszehasonlitagdanak (2018) tanulmanyabans hangsulyoza, hogy a kulonféle értékelési
modszerek megnehezitették, hagyp e f ekt et 6 k é s a dklazidgwedjogeemdekbekn e | 6
miGk 6 d6 begymashazdsd nték iparagakban az azonos beteldei f orr asok ért v
piaci s z eqa leplibsdakbaniakhoz vald viszonyat, ugyanakkor, minthogybéztositasi
szerz06désiybstamki amc wmlkcs a piac értékitélete sem ¢

Az IFRS 17 joval pontosabb és konkrétabb irdnyelveket fogalmaz meg, melyekkel
transzparenss 0sszehasonlithatélgbr t é k el é se k € s Kk, iezéltatmedgkénsytve a k é s
befekteték és elemz6k sza&dmara a biztositok er.

A Nemzet kozi Szamvitel.i Szabal gytFR&aA dferkiér t
hianyossagin&k kezlésére 2017 majusaban kiadta az IFRS 17 Standardot, mellyel célja, hogy a
biztositok kimutatdsai transzparensse, éegy e | mG v é , s | eginkdabb 0©6ssz
val ami nt az egyes folyamat ok, el j &r dsdede,is al k
kovetkezetes és alatamaszthatd legyen. A Standarglelenleg hatalyos szévege sze@dRlkt 6 |
kell ett volna teljesko6riden al kalanmaa ebben,az éshen2 0 2 (
parhuzamosan kell ett v 0 | mr@nokat] iketvd azalZR® i17 szerinthe g |
értékeléseketrzonbar2019 majusaban az IASB kbzzétett egy, a Standard egyes részeire vonatkozo
modositasi javaslatokat tartalmaklyilvanos Tervezetef me | yr 6 | a késdbébbbiekb
melyben tobbek kdzétzat j avasol j a, hogy | e beyezatés @zpz2028)Vv v e |
a felkészulési és implementacidos nehézségek miatt. E tervezetet szamos aktuarius hiatsssty
tanacsadd, auditor, valamint egyéb stakeholdeglesményeztea vélemények6zott tobben érveltek
a tovabbi halasztas mellett imelyet az6ta a Board el is fogadott, igy tovabbi egy évvel csuszik a
bevezetés i-d6pontja, 2023

Az al&dbiakbanfelsoroloknéhany definiciota Sztenderd alapjgramelyek a tovabbiakban a
megértésfogjak segiteniA definicibk magyar elnevezébez a Magyar Aktuarius Tarsad&iRS 17

Munkacsoportjanak a javaslathdsznaltam



. Definicio: CSM ContractualService Margin) a z a z @s szolp@tatasidndress

A szerzRd®scsoponwtrkdtledbpzetttt s®gnkkz egyg °ss
szol g8l t profitot tartal mazza, amit az en
szol g8l tatg8§st teljes2ti a csoportot k®pezR

Definicio: Loss component, azaz veszteségponens

A veszteségkomponenastatja azordsszeged, amelekaz eredmérimutatasbam veszteség
visszaforgatasaként jelennek neeg veszt es ®g e s , &enmak kiwatkezeébek e s
nem képezik részét a biztositasi bevételeknek

. Definici6: Coveragp er i od, azaz a |l efedettseéeqgi i dbésza
Az az i dRszak, amely al att a gazd8l kod -
bekovetkezése esetéhz az i dRszak mag8ban foglalja a

szerzRd®s hat8rain dolédnakl fel mer ¢l R d2jhoz
. Definicid: Experience adjustmeraizaz tapasztalati kiigazitas

a) dijbevételete (és az esetleges kapcsolddd cash fleypl. szerzéstash flowk és biztositasi
dijjal kapcsolatosaddk) vonatkozoani az adott peribduslején becsiilt 6sszegzaz az
i dRszakban v8rhat. - ©°sszegek -lkkilonbsegeivatyRs z a k

b) a biztositasi szolgaltatas koltségevonatkozoaakvizicios kéltségek kivételévediz adott
periodus elején becsilt dsszelg ® s az i d Rs z adenfebnkraltt cash tlo&kn y | e ¢
kilénbsége.

. Definicié: Financial risk, azazémzligyi kockazat

Egy vagy toblolyane s et | eges | °vRbeli v8§l toz8snak a
pénzlgyi eszkoz, vagy arucikk ardnak elmozdulédsa, devizaarfolyamban, hgetkack i , t Rz
mutatokban valtozabekovetkezésaz eredeti allapothoz kést, amely(ekpem az adott
tgyfehezkoth e t R v §rdemigyéspeafikusak.

. Definicio: Fulflment Cash Flow, azazteljesit&i pénzararok

Egy explicit,torzitatlan és vdoszint s ® g esklylozott becslés (azaz varhatd égészon

0sszesj ° v R péazkiaramlasjelenértékénekés azon 0sszesjovR b e n i nmasz b e §
jelenértékének kulonbségemmelya s z e telp$ttéls® soramerdl fel,ideértvea nem
pénzlgyi kockazatla kapcstwdo kockazatok kiigazitasat is.



6. Definicid: Risk Adjustment, azazr@em pénziigyi kockazatok kockazati kiigazitasa

Az a kompenzéacid, amelyet a biztosltéara f e | me r ¢-kéRékénakeditemeézésanek

bizonytalansaganiatt, amely bizonytalansagreem pénzigyi kockadzkbol fakad.

A kovetkezd6 fejezet eXebedelStiasnndearrtde tl éesgrf ed bkbe r vl
iranyelvei, fejezetei, amelyek megértése elengedhetetlen a dolgozat masodik felében bemutatott
el emzés t el | es EzenmKivil mz ExgosuteéDsalibh ee modositasi javaslatokat is
bemutatom a relevans fejezeteknél, hiszen az elém&tazokat felhasznalvwaégeztemTovabba, a
Magyar Aktudrius Téarsasag IFRS 17 Working Grgapaltal szervezett Kerekasztalalokon

elhangzaiakbdl is roviden kitekintek a relevans fejezetekben.

22 A TR 1 r8nyel Stekndamd amaiinigd taas atl Fk ie s Nz
bemutatasa
Az IFRS 17reflektalaBizottsagazonvéleményére mi szer i nt egy biztos
mind egy pénzuiugyi eszkoz, mi n d ngagad. IEzen ldvglysok s z o |
bi ztositasizustzaevrozné djéel ehnotséss v akhttgeneré. Ahtoz,yhegyg 04 ¢
ezeknek megfel el 6en has z Bipotsag kiddlgozothegycmegkdzgdt, s z o
amely 61 a Sztenderiaaz al abbi pontokat

1. kombinédlja a j-kvabkeluial caskkrfEbwl ését a pro
tartama al at't torténé realizal asaval;

2. elkulonitvemutatjabe a biztositasi szolgaltat&edmeényeit (ideértve a biztositdgveételek

bemutatasat i) bizto§ t 4si pénzigyi bevételektdl vagy
3. megkdoveteldl a gazdal k od éegysegeyszényitelid politikith o g y
portfoélidnként: a b e s z Biztoeitashpénizigyi bvetelekalletbea n k

rafordtasok 6sszességét szamajalaz eredrénykimutatasban, vagy esetleg egyes tételeket

az egyeb atfogod jovedelemben mutatna ki.
A f 6bb aBzepdertbesddijesség igéye nélkil az alabbiak:

1. Biztositasis zer z6désként azonositja azokatlkod sze
egység jelentdés biztositasi kockazatot val
hogy beleegyezik abba, hogy kompenzalja a kotvénytulajdoaobiztositasi esemény
bekovetkezése esetén.

2. Kulon kell kezelni bizonyosheagyazott derivatékat, a tavoli (distinct) befektetési részt,

illetve atavoli szolgaltatasiészt



3. A s z er zdapértokedieleosztania mérés és bemutatas céljara.
4. A bi ztositasi szerz~6dések csoportjat meéeri,
a. abiztod t &4 s i szerz6dések cfow-ipaokockazattal koaigalt j 6 v
jelenértéketfulfilment cash flowt (azaz teljesitési pénzaramot) kell szamolni, melynek
magaban kell foglalnia az 6sszed yan el ér h digyphogykorizieztensa c i 6
legyenamed i g y eiadniefdrn@aciokkal
b. plusz (haez azérték eszkdz), vagy minusz (haaz érték kotelezettség) az az érték,
ami a meg nem szolgalt profitot repeazt 41 j a az adott szer z
contractual service margin).

5. Abiztositt s i  sézseerkz edgy csoportj abdél ereddbé profidt
mutatja ki a biztositd azzal 6sszhangban, ahogy a kockézatot tAseli. a s zer z 6d é ¢
csoportja veszteséges vagy idbébkodzben veszt
veszteseéget.

6. Kulon kell elszanolni és bemutatni a biztositasi bevételeket, a biztositasi szolgaltatasi
koltségeket és biztositasi pénzigyi bevételeket vagy kiadasokat.

7. Olyan informéaciokatkell k6zzé tenni amelyek | eheté6évé teszik
felhaszndlé szamatadr t é n 6 me g&retraHatéseknek a pénzig
hatasat, a gazdalkodo egység pozicidjat, pénzigyi teljesitményét és casjatlow

8 A biztosité al kal mazhat egy egyszeriilisitet
sz er z 6.ckethiwjikrpeemium allocation approachnak (PAA), magyarul dijfelosztasi
megkozelitésnek.VFA-vel (vagy variable fee approaeh magyarul valtozé dijas
megkozelitéssglpedig a direktnyereség é s zesedés s el rendelkkezé6

értékel ése fog torteénni. Az egyes érteéekel é

A f6bb al apelvek megi smerése utan fontos a
fognak az 0] Standard hat al ya aeérive az gktiviées passzv e g
viszontbiztositasi szerz6dések is), val ami nt
nyereségrészesedesr endel keznek (feltéve, hogy a szerve
nagy része (kivéve a kivétdistaban kozdltekla Standard hatalya ala esik.Standardaz alabbi
definiciékat hasznalja

1. Definicio:Bi zt osi t asi szerz~6dés

A biztos?2t8si szerzRdG®@®asz eeggyy iokl yfa®l s(zbeirzztRods® s
kockazatot vallal 4t egy mask f ®I1 t RI (szer zRdR) azzal, h o



szerzRdRt adott j°vRbeli, a szer z RdRditash 8§t r !

esemény) bekbvetkezése esetén.

.Definicio: Vi szontbiztositéasi szerz6dés

a. Olyanbi zt os 2t §amit azegyik bizzoKtd ®ossat ki (a viszontbiztositd) azeért,
hogy kompenzaljon egy masik biztositét (a viszontbiztositasba, addtak a
kibocs8tott bi ztledétdk&abdl fakadoekiteleRatts®gek IRfizetése

miatt.

. Definicio: Befektetéss zer z6dés di szkrecionédlis nyereseé

Ol yan p®nzg¢gyi eszk®z, amely egy adott bef
m®g megkaphat - kieg®sz2tR ©°sszeget biztos?
tel jes gaenaR@®o&knak, ®s ezek a kieg®sz?tR
a kibocs§8t . s zteorvv8ebzbest terzl e kf ;addbecssréRpabfiRjaEol vady a pj §
annak valamely szerzRd®scsoportj 8naky ®& &Rdy
fuggenek.

. Definici6: BdeddedkttngetesEtgrdszesedésselz 6

Olyan hztosi€ s i szer zRd®s, a ne | y e Kk klRkoxdeks ddégiosark o r
meghatarozzéak, hogy a kotvénytulajdorészesedilee gy e gy ®r t e | mobd@Etes a z o
t ®t e |2eakgbzealkodd egység arra szaridgya kotvénytulajdonosnak kifizegyyolyan
°sszeget, amely jelentRs r ®s z ®t k®p2 ai a
gazdalkod6 egység mi f i z et e valdloRAsdfal =24 eegnéttéRéel kallulal, ami a

mogotteseszkodair-valueértekének e | evaltozBsa miatt kovetkezik be.

A Standard azt is részletesen megfogal mazz

az IFRS 17et, ezek tobbek kozotwallalati opcios utalvanygk munkaltatéi eszbzok és

kotel ezett ségek kitdeztsagek,kilthfslegarasx ega k 6& s e k

Fontos azt is megemliteni, hogy médyr i t ér i umok al apj an doél el

vagy szer z6d¥sIFRESvagy HERS1H hat&lya ala tartozik Ebben &k 6 v etlk e z 6

abra sgitsaet nyuit.
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abr a, Szerz6dések ért

igen

Rendelkezik

ékelT és e, saj at

diszkrecionalis
nyereségrészesedési

tulajdonsaggal? nem

. ‘i . igen
igen Szét kell valasztani a g_>
szerzédést

komponensekre? nem

Befektetési szerzédés,
bedgyazott derivativa, szolg.
szerz6dés

igen
Nem biztositasi komponens
igen _

PAPSEY

A

Vannak ol yan szer

teljesitik annak feltételt: pl. dij ellenében csupan adott szolgaltatast nyujténekl y e n

fee serviceconrc t 7 , azaz

p é

v

z6dések, amely

| daul h a

szer k. ,

Befektetési szerzédés
diszkrecionalis
nyereségrészesedéssel

Biztositdsi szerz6dés

Forr as:

IFRS 17

IFRS 9

vagy
IFRS 15

IFRS 17

bi

un.

e k eskevbshé

a-~z

e g yhogy gy 24 éréslomasié b e r

call centert hivhatunk a kérdéseinkkeBkkor, bizonyos esetekben &tositthak IFRS 15 szerinti

normakat kell alkalmaznia.
A 2019%e s

Bi zottsag

médositasi

redukal na:

javasl at ban

bi zonyos hite

az |

FRS h

| szerz6dése

17

IFRS 9 alatt javasolja értékelriezt azota el is lett fogadva, igymaddositott Standard mar nem

vonatkozi k az ilyen

23 A szer zRd®s ek

Az el 6z6 fejezetben

hatalya ala. Ezek alapjan, jelen fejezetbemutatjuk

vizsgalni,

az egyes

pél daul egy adott

szerzO6désekr e.

hat 8r ali

atteki
hogy

nt ettt dk,

az egy

a wamiteagoBdsop@tositasakazdeti | e i
besorolasukas zer z Rd ®s e k

azolfRy 1M ont

es szerz0§6dé:

csopor t ohedEl dshiia biztositreak dorfdlickiba &ell eemdezéik e |
s z er z 6 dbatmsonl&korkazatEs eyyiits kezetb 7 ¢ If 2 Gedibetnek
t e r méSkepes\aly, 2018 Ezekt utan & morfdioks z e r

tovabb bontasa szilkséges, a Standard minimum 3 cggpmup)szilkségességét taglalja:

l.a kezdeti megjelenitéskor veszteséges szer .
2. azok a szerz6dések, mel yek esetén a kezdet
hogy veszteségesseé valnak a késdédbbiekben;
3.a portfodélidé egyéb szerz~6dései

A biztositoknak le et 6 sége van har omnal t Obb csoport mec¢

tudna toébb kategoriatefinialni. Ezen akategorizalasork i v O | i d6 oertpséaniikellta i s

szerzoegyelkothor szba csak ol y aelyek«&kiBosatasabkdzétsegyk t a
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évvagy annal k e v e oetds lazt is medjegyeediogyh aele gy szer z46dés
adott csoportba, akkor végig ott marad még akkor is, ha a subsequent measurement alapjan mashov
kellene tartoznia.

A St andar d hatérait{centracttbhdu@dared) is részletesen taghalgzabalyozas

harom dolgot emlitmelyek kozul a leghamarabb bekdvetkezettet &ghenziigyi kimutatasba valo
beker 0l ési I d:6apbiztoditasiackopott tederen dtvallalasanak kezdetg vag z el s
i d6pont , bizesiaottkebizette a biztositasi dijat. A harmadik csak a veszteséges csoportok
eseténrelevang, i szen az azt mondj a, hogy azt az idép
veszteségessé valikgéehA Szamdamd kdverkerzétésen
amikor a tarsasag Ujraértékelheti az ablattositottkockazatat, és ezaltal olyan arat vagy szolgaltatasi
szintet 4&allapithat meg, amely tiOukrodzi &z k@éjt Kk
feltétel egyszerre teljesdl

1. A biztosito Uujraértékel heti a szerz~O6deéest
ezdtal olyan arat vagy szolgaltatasi szintet allapithat meg, amelyzildz adott portfid
kockazatat,

2. és az Ujradékelés dt u ma  eskalira méghatiardz6tt dijak arazdsanal nem vette
figyelembe a biztositdé azokat a kockazat
periddusra vonatkoznak.

A biztositbnem mutathat ki eszkdziagy kotelezettségetami olyan varhatddijakhoz vagy

varhatd karokhoz kapcsalik, amik a szer@ d éataran tul esnekmert ezelj 0 v 06 tiztoditasi

s z e r Xitedképsselddnak.
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2.4 Az egyes értekelési modszerek, valamint azoksise t e v R

P

Az el 6z6 fejezetekben att edkdiémsteet telskn,e kh oag yS t paonnc
val amint, hogy azokat hogyan kell megfelel 6en
értékelési modszereket mutat be, ezeknek az ismertetése jelen fejezet keretein belll térténik meg.
Al apvet 6e nszent &ilooboztetmedcGMM, V F A | i1l etve PAA, ezekr

lathatd a 2. abran.

2. abra, Az egyes értékelési mdédszerek, Forras: Deloitte, 2017

Altalanos mérési modell (GMM)
+ Altaldnos médszer élet és nem-élet termékekre Kockézati életbiztositasi termékek

egyarant Hagyomanyos életbiztositasi termékek
+ Két lehetséges kivétel- VFA and PAA nyereségrészesedés nélkiil

Hagyomanyos életbiztositasi termékek

Valtozoé dijas megkozelités (VFA) nyereségrészesedéssel

+ Elet termékekre alkalmazott Unit-linked termékek

+ Csak alyan termékek esetében, amelyek specialis Csoportos kockazati életbiztositasi
szabdlyoknak megfelelnek ) pl. termékek
nyereségrészesedéses vagy unit-linked termékek)

R Kotelezettség a hatralevd fedezetre (LRC
+ GMM: hasonlé modszer Y (LRO)

Kotelezettseg a bekivetkezett karokra

Dijfelosztasii megkdzelités (PAA) (L)
» Féként nem-élet termékekre alkalmazott
AGMMazal t al @&nos moédszer, mel ynek eadifeloszthgis z er
megkozelités. A direkt résamié s s e | rendel kezd |(eelzleckamAMisdigkgda r or s
termékek v al ami nt egyes tradicionalis nyeres)gr és

biztositasokra pedig a VFA azaz a Vviéoz6 dijas megkodzelitést szikségdisalmazni.

A kezdeti ¢értékel és sor an sz ikaknkudsa(expeotedg h at .
future cash flows) v al ami nt  dtimewloezof mode§péapjan ézekejelenértékét. Ezek
utan kockazatikiigazitds szikséges a nem pénzigyi kockazatokhoz (risk adjustment), majd a CSM
(Contractual Service margin) meghat arozasa a

abran.
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3. abra, A kezdeti értékelés GMM modszerrel,r&sr Deloitte, 2017

Blokk 1: - Blokk 2: Jovobeli CF-k Blokk 3: Blokk 4:
Varhato jovabeli A pénz idoértéke, jelentértéke RA CSM
CF-k jelentértek
szamitas

A N A A
Dijbevételek, A jovobeli CF-k Kockazati kiigazitas a A szerzddésen vart
karkifizetések, korrigalasa a pénz jovibeli CF-k profit, vagy elszenvedett
koltségek idGértéke miatt bizonytalanséga miatt  veszteség

A mar emlitett szerzd6ddések hatfigyalemberkelleani 1 ¢

az értékelések soran. Sokszor vannak olyan pénzaramok is, amelyek kdzvetlenil ndmeréndee k
hozz4&d a szer z @ptl ermtarésskoligégak)t oekkhkoozr | ehet 6ség van
szinten szamoljuk ki ezek majd szétosszuk csoportokraStandard 24. bekezdés alkalmazva a
biztositonak | ehet6sége van decsifemedogy) inaglasma
flow-kat, majd az eredményul kapottsh flowk at az egyes sz eszthafad éashe k C s
flow-k r észl etesebb bemutat asat 4.albrda @abb tidkhate égy f e j

0sszefoglal 6 a jovdbeli pénzaramokr 0Ol
4abra, Jovdbeldi pénzar amok, Forras: Del oitte, 2017

- Halaleset Halaleset
Akvizicios - -

kaltségek . —_ —
< Koltségek Kéltségek Kéltségek "
Ido

KIARAMLO CASH
FLOW

BEARAMLO
CASH FLOW

¥y

A diszkontdlas sordiss o kr ét 4 el v ar & s:dikrozaike klel & méemf eil &
a pénzaramok és a bizt osi it Aogdbba8szzleangbah ded Sll@ide | i k

oyanpénziugyi eszkozokre megf ipanzigyl dszkdzdk castiove-ic i ail
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hasonlbala bi zt osi t gel | & Kpeldanld te € ssdpvicendm, vagyikviditas). Vegul

ki zarandoak azon tényezd6k hat dsheeit,6 agmealcyie karhb
biztositasi S z-@it rel.dAé disekkirate meghatardézasmonan Kt modszert is
alkalmazhatunk, a bottom wpt (Il entr 6l felfetl e)f entarl@lmilng) .a
kockazatmentes hozambol indulunk kitdbbinal pedig egy referencia portfolio értékét vesszik

el sének. Az 5. abr an e z e fomds Imegenditenl, hogyh @ak @lyae g y
szerz6déses cash flowk diszkontal d&séara vonat k

hozaméatol.

5. abra, Diszkontfaktor meghatarozéasa, Forras: Deloitte 2017

~Fentrél le” @ .Lentrél fe” @

+ Tartam kiigazitas
‘ «» Credit kockazat
Blokk o . Egyet’) tényezdk, amelyek nem
1 relevansak
l + Egyeéb likviditasi préemiumok
Blokk
2 Blokk
= Blokk
= 1+2 1
Blgkk oLikViditési prémium
Mindkettd |

megkdzelitésnek
ugyanazt az eredményt
kell adnia

A kockazati kiigazitas or an a | 0 v-&jblenértekénelaszamitakat kmrigaljuk Ggy,
hogy az tikrézze & i zt osit 6 nem pénzigyi kek Wzkrgtalansagat. b 6 |
Azaz ez tulajdonképpenazafelar ami ért a bi ztositd a kockéadazato

A Contractual Ser vi cej dWwaGpmétohvady GeSzi3égeamutatpy e t
meg adotts z er z 6 d é.sMivelomegativtOSk nem engedgezett (a vigontbiztositasi
s z e rsek&idéetelével) ezért az esetleges vesgtase&L-ben azonnal megjelenikgyanis aloss
component(veszteség komponengem szerepel a mégben arra csak a szamitasok soran van

szlUkségA veszteségdmponens és a pozitiv CSM lathaté a 6. abran.
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6. abra, CSM és veszteségkomponens, Forras: Deloitte 2017

Blokk

Blokk
1 Blokk
2
Blokk S | N
2 Blgkk _ Blokk B|l;kk
— Blokk = 142
= 142
Blokk
3

Blokk 1 + Blokk 2 + Blokk 3 < 0 Blokk 1 + Blokk 2 + Blokk 3 > 0
CSM keletkezik Veszteséges szerz6dés

A CSM szamitast mindersoportrael kell végezni, a szamitds soran az Ugynevezett coverage
unit-ok segitségével. Szepesva®p19) cikkében is olvashatjuk, hogyGSMa |j 6 vé b el i Szc
nyujtasabdl adédo, mégem realizalt, varhatd profitaeprezentalja egy adott group asurance
vonatkozdsdban, s@SM eredménnyé 6 rt én 6 r e al i fogalora a8 dovemge ukitoAz p o n
szerz6 defini al gyazsopomcowsge unig lae mt &g étr nydjitdtefedezdt al t
valamilyen kvantitativ mutatéja, amelygfielembe veszi a szolgaltatdsokgysagat éa fedezet
varhaté duratiofét. A profit realizalas® gy adott idészakra vo9at koz
meghat ar o0z & sjautadz éisd Gas z adkvrbab e dok alapjah,radmymsardkellc lkmgye r a g
megtorténjeri

Miutan a CSM-et is meghataroztulg z 6 sszes ol yan tényezd6t so
megjelenitésndinitial recognition) befolyassalolt a pénzaramokra& Standardhzt is lefja, hogyan
torténi k a koédvetkez6 i dbébszakokban a CSM sz ami
valtozesa v al ami nt az @IMpamelymindh@wtelgelemikameg és tcsdkkenti az
i d6szdakCSMv ezmtjé: az adot i dészakr a juto képaziz az a b
eredménykimutatasban, mig a fennmaradd hanyada kotelezettségként fog megjelenni.

Végezetil, /FA, illetve PAAmodszerészletes bemutatasa nem kémedolgozat részét, mivel

szakddgozat a GMM madszerrel foglalkozik.

2.5 Cash flowk allokalasa IFRS 17 alatt

Mi v el a Standard iréanyelveket fogal maz meg
kategoridk definialasa komoly fejtorést okoz a biztositok szamara, a piacon jelenletkéjaelés is

fel meralt. Varhat an a megfelel 6 koltségaal | ok
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profitabilitdsban, hiszen &tandardviszonylag tag teret enged &tositoknak a koltségek allokalasa

soranAjov 6 b e |l i -klecslbsesbran@ Gtandard alapjarmz aldbbiaknak kell megfelelni:

1. Elfogulatlanséfiorzitatlansag: torzitatlan éogulatlan moédon kell alkalmazifindokolatlan

kol tségek vagy er 6f es zairandelkezdsre dlpiémgbdbre &g z2dé
alatdmasztdinformaciot, lUtemezést és bizonytalansagot. Ehhez a biztositonak meg kell

becsiulnie az 6sszes | ehetséges kimenet var|l

.Entitas szempont j @lkdzdi kelt & gazdélkodd egysét eakakokzadadt,

feltéve, hogy arelevans piacia | t oz 6k becsl ése konzisztens

. Aktualitas: a becsléseknek tukroznitk kell az értékel@gpico nt j aban f ennal |l o

ideértve a jovére gonatkozdé feltételezések:

. Explicitas: abiztositbnak a nem pénzugyi kockédek i i gazit &sédt a t obbi

szdmolnia. A biztositonak a pénzamk at a pénz i dbéeéert ékeéknek €
kiigazitasatdl is kol oéon kel b ecs udmbndl@m, ki
azokat.

AB656s paragr af us s o rcashifloweldmeldn taljgseég igénye aékiél,t k e z

a felsorolas inkabb indikativamelyeket figyelembe kellvenai s z e r z 6 d értékeléséhkz z d e t

ezaltal a CSM szamitashoz
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1. a biztositasi &tvénytulajdonosok altal fizetett dijak (beleértve a dijkorrekciokat és a

részletfizetési dijakat), valamint az e dijakbdl szarmaz6 esetleges tovabbi cakh flow

. a kotvénytulajdonosnak (vagy a nevében) folydsitott kifizetések, ideértve a mar bejelentett,

még ki nem fizetett karokat, a bekdvetkezett, de még be nem jelentett eseményekkel
kapcsolatos karokat, il letve az 6sszes oly

a gazdalkodo egységnek anyagi kotelezettsége van;

. a kotvénytulajdonosnak (vig a nevében) tortend kifizet és

hozamat 61 fuggbéen valtoznak;

.a kotveénytul ajdonosnak (vagy a nevében) a

pél daul a szerz6déesbe 4agyazott O p ¢dbkab & ¢€ s

garanci akat nem valasztjak el a biztositas

. azonbiztositasi szerzési koltségek a me | y e k  dalmazd partfbliérd ¥satkoznala
6. karrendezési koltségek;

.a gazdal kodo egységnek a t er mé sygjtasa Is@am f i :

felmerial 6 koltségei ;



8. adminisztracios és fenntartasi koltségek, példaul dijszamlazasi koéltségek, egyes valtoztatasok
koltségei (példaul konverziéés ujra érvénybe helyezés). Az ilydbltségek magukban
foglaljak ak € s 6 b b jutaeldkdkat,mmey ek et Vv ar hat éan ki kel l
egy adott kotvénytulajdonos tovabbra is fizeti a dijakaddotb i zt osi t asi szer .
beldl;

9. tranzakcio alapu adok (példaul dijakkal kapcsolatos addk, hozzaade#éddiék aruk és
szolgaltatéok adg) és i |l 1 et ékek ( pél idetékek éstgaranmabldpd s s a
hozzajarulasok amelyek kozvetlenil aengl évé bi zt osit asi szerzé
vagy amelyek hozz4adjuk rendel het 6k ésszer i

10.a biztosito altalas z e r z felchériiit @dokotelezettségek teljesitésregbizottként fizetett
0sszegek és a kapcsoldodd bevételek;

11.a megl éveé biztositasi szerz6dések hatéalya
potencialis pénzbearamlas (példaul atrunazagsimesnyiben ezekre nem vonatkozik a kiilén
eszkdozkeéent torteéend ertekel és, a mul tbeldi
pénzbearamlas;

122a bi ztositasi szerz6dések kezel éséhez kodzve

(példaul konyvelg, HR, IT tamogat6 osztalyok koltségei, az épulet értékcsokkenése, bérleti

dijak, a karbantartéads és a koétzmlGvek) felos
€s racionéalis mo6ds zer ek ksportjkira, Eslkovetkezstndkeallz t a n
al kal mazni minden hasonl 6 jellegld koltségr

13.a gazdalkodo egységnek hozamvisszajuttatasi szolgéaltatassal (direkt nyereségrészesedésse
nem r endel k egeteh vagy dafektétabsels kapcsolatos szolgéltatassal (direkt
nyereségrészesedésselte | kezO6eseeénpPpdéeel meridl 6 kol tséq

l4mi nden olyan egyéb koltség, ebsmeenrttgreei a bi zt

A StandardB66-os paragrafusa azooash flow elemekesorolja fel, amelyeketCSM
szamitaskomem szabad figyelembe venfigy ezencash flow elemelaz eredménykimutatasban

jelennek meg)ezek az alabbiak:

1. befektetési hozamok. A befektetéseket kikéh elszamolnibemutatni;

2. a tartott viszontbiztositasi -ks(dfieetégek dagys e k
bevételek . A tartott vi s z okildnhkell elszémslhiberausaini; s z er z 6

3.a jJjovobeni biztositasi s-ker a@des ek bnbekel§ | sz2v&r

hatarain (contract boundary) kivili cash fléyw
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4. olyan koltségekhez kapcsoldédd cash flkwamelyekkdzvetlentl nentulajdonithatok dott
s z er z 0 dréakbnazk bidtositagortfolionak, ilyenek példaul egyes termékfejlesztési és
képzési koltségek. Allyen koltségeket az eredménykimutatastyat elszamolni, amikor

azok felmerilnek;

5. olyan cash flowk , amel yek a szerz6dés teljesiteéeseé
el pazarolt munkaer 6bdl vagy ilyed koltségekétfaa r r a ¢

eredmeénykimutatasbaell elszAmolni, amikor azok felmertilnek;

6. a jovedelemaddval kapcsolatossh flowk, amelyeket a biztosité nem fizet vaggm kap
megbizottként. Az ilyen kifizetéseket és bevételeket az IAS 12 Jovedelemadd standard
alkalmazasaval kulon kell gl@molni, értékelni és bemutatni;

7.a beszamol 6t készitd ¢gnitasalkdaotk oadhoflonk, példad g k U |
kotvényalapok és a részvéigpok kozotti cash flow, ha ezek a cash flownem valtoztatjak
meg a kotvénytel j donosoknak fizetendd O6sszeget;

8. a biztositasi szer z 6dé s alépjanelszhniolikl oonpi ot neetnts eék d

szarmazo6 cash flo-k.

Azon koltségeket, amelyekndmé t het 6 k di r e désekheznStamdpyblagans z e r
szisztemati kus és racionalis médszerekkel kel
modszereket konzisztensen kell k al maz ni a hasonl 6 karakterd ki

A Standarehl kapcsolatban médositasi javaslatokat tartalmazé-281Bxposure Dratban a
harmadik pont relevans a kéétgek szempontjabdél. A feltehédd e n meguUj ul 6 szer z.

Board javaslata, hogy kezdeti, relevans akvizicios koltségeket (példaul iigyndkok szerzési jutaléka)

|l ehessen jovobeld. s z Standadletetlati sszdvege alapganggahisd falpla | n i
tekintink egy egy éves | ejarat 0 tdjesegézébenéest fr, a
szerz6dést terheli. Ez jelentbédsen novel het 8

Board javaslata, hogy ilyen esetekben az akvizicios koltség egy Iiefsestemf el t ehet 6en m
szerz6désre r & alrésoégéskena d d i @yz aezs z&kDd z k én't . tarte

el hat arol asként, mig a szerz6dés meguj ul

2.6 Hazai gyakorlati dilemmak a Standard bevezetése kordl

A Magyar Aktuamis Tarsasadg IFRS 1Munkacsoportjaa z el mual t i db6s ze
konferenciat szervezt t |, amely eseményeken a sz aSkandard sz al

bizonyos kérdéses részeit nyiltan megvitatni. Az elhangzott témék kozul szamtalan, a dolgozat
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targyadahoz koéthetdé pontot érintettek anekéaszve
relevans felvetések, hozzaszolasok.

A 2019. novenber 25én tartott kerekasztalosedmos kérdés merult fel a koltségallokacio
kapcsan ezek a teljesség igénye néllail k 6 v e A Starzlaidk z er i nt  mi mi ndés U
hozzar endel heninda dzeizksi, snidady an ferintart@si koltségek vonasdzan)? E
hogyan viszonyul a Szolvencia-ben alkalmazott gyakorlathoz ennek milyen pénzigyi és
operacionalis hatasai vannak, milyen granularitasu kimutatast kovetel Anfjtételezések soran
ml yen jellegl koltségeket cdshdlbdwM-banfteljesiyési pénzatar) v e n
mint directly attributate ( k 6 z vet | en | kblteésp Zs milermachehhtrale ki?6/grhatd
€s a ténykoltségek Osszevetése gyakorlatbanh o gy t uddi? Tiovalkbéa ténykoltségek
elszamolasanal melyek azok, amiket le kell allok&nz er z 6 d é s c s 0D hesznebek s z
operacios nehézségek? A jelenlegi DR& (deferred acquisition costslhataroltszerzési koltségek)

mi lesz? Osszevetvez8lvenciall-vel, azIFRS 17 mennyire hasonl&oltségallokalas tekintetéb2n

A legfontosablfelvetések hozzaszolasok k 6 v evoltale Relinkrilt, hogy |ényegében
majdnem minden koltségdt 6 zvet | en Ul h oehetetekenterd. Bizohyest k&présik
koltségé, illetve termékfejlesztési koltségelamik a mar konkrét futd tmékekre nem vonatkoznak
-eset ében felvet ésekvahvetl kodgy kelrwdadggoakidréltteth et 6 r
e pl. & IT rendszer implementacidja Emlitésre kerult, hogy &tandard nem ad opciét arra
vonat kozdan, hogy mely koltségeket viseli k a
eredménykimutatédsban jelennek migy aze | 6 i raaésteineekésében és a konkrét metogiaslo
kialakitAsabanlehetnek kilénbségekaz ayyes biztositok kozot, amely végul eredmiyezhet
kulonbségeketabban hogy akoltségeknek mekkora része kieaizonnal az eredménykimutatasba
marketingkoltségekhez kapcsoléddan felmertilt, hagykatinkabbnem ajanlotfigyelembe venni,
hacsak nem kifezetten termékmarketing | van sz 6. Erkezett hozzéasz
Szolvencia Il esetéberem kell annyira finom felosztdkiszennem kel z er z 6 d é sznteimp o r t
szamol ni , hel yette el egend®é magasabb aggreg
koltségallokacio szofisztikaltsaganak, mint IFRS-ri&l. Tovabba, B a két kimutatasban eltér a
legjobb becslésakkormeg kell magyarazni, hogy miért, a &rtelmes és fontos a finomabb felosztas,
akkorc él szer GG | enne mi n dKérdds volttevabpéehngy a mdnedismentnek a | n
ténylegesen var  d 6 nt € s i |l ehet 6sége azzal kapcsol at b
kol t s égiekzdedn ,ksht dem@®rzi66 k ban k Urhéiddkd) @ drt jdlestishogya n n
az Ossz profitot az adott biztasit e | 6 b Ik é ¥ édepligalja. Ha kisebb akdzvetlendl
hozzarendehetalBkkrol ke2ddet ben v diblznyeresté geletkerike ma
el l enkez6 es ethkerekasptaon felgerittoig hddy bzviazerzés ésgi portfélid
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ararya is befolyasolja profitabilitdstsa@ s em e gy ér t e hardagz elmiarblszerzdi e t U n
koltségekheZs mitnemi gy | el e nt & Bl lehet, bogywiandlyankdits@ég) amit mostgy
biztositd nem hatéarol efleel kell majd IFRS szeritp azazvarhatéartdbb minden lesz elhatarolhatd
Erkezett hozzaszO6las azzal kapcsolatban is, hagy hiztosito tarsasagoknal mas részleg csindlja a
tény és a jektalt koltség felosztasat, igyformacioveszteség, gyakorlati nehézségetdodhatnak
mgd a Standard adaptalasa soran.

A Standard bizonyos esetben azt is megengedi, gy a Kkdiz @emb®aé&s cs oy
egymasnak castiow-kat adjanak abbbek kozétamiatt, hogya tartalékok befektetési portiénkent
€s nem kohorszonkémtinnak befektetveA dolgozat tovabbi része nem képezi a cash flow atadas
vi zsgal at akbzots azenban a teljésség kedvéért hasznos attekintbumleacsoportltal
szervezett, 2020. februér-2d tartott kerekasztalon felmeriktrdésekeezzel kapcsolatban, hiszan
szabvany alkalmazasaval parhuzamosan kell lefedni a magyar jogszabiélyoketve
terméksajatossagoknake gf el el 6 ma g A& kerekasztplankelhandzattt rogyB&H7-es
paragrafus f&6 mondanival 0j-lman hlogwy6 eg z-dBok-Kafr déss et
adhatnak &t méasBCk72 aapjankid/aarsoenkdrveak,. hdo gy i ddnként
szerz6déseket is figyelembe kell venni, mert
ami megkapja azt hozamotamitegymo st | ét ez 6 sz er z 6d érdekeghegyt er m
az altalanos e’k nek ez mennyi b Amnseniteellejletseetnh ed Py émetge.l mi
s z edéseket kell figyelembe venni. A Standdrd@ elhangzott egpélda: ha most keletkezik valami
tobblettozam és azt nem azonnal fizetkikmertvanlene 6 s € g ar kéas 6 b b q¢gdpy ¥ 0 k
er edmén ylhkifidetéseR i ggé kor el 6f ordul hagi, k hoggr 2@d é ar
kifizetni. A jovbébel szer z6dés aksenmtehetthliesgny i s
egyértel mi, h o giyg yred rermpbieb evne nkné | la fj 6 védbeli aj
izl eteknek megfel el 6en askérdésed) moggk ogyan kog alekuiniaa t | a
portfélioban. Tovabba, akoltségszintel kapcsolatban is hasonld problémegtettek fel a
Munkacsoporttagjai a j 6 vé bel i kol t ségek f Ugerdatallaz agottj 6 v

szamitaskor nem feltétlendl all rendelkezésre miridetosj 6 v 6 b el i i nf or maci O0.
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3 Aprofitabilitg§s, ®s az arra hat
3.1 Egy gyakorlati példa

Adolgz at el s6 részében bemutat dsra kerusgtek
kulonféle szamitasi modszerek. A tovabbiakban, egy relevans tanulmany rovid bemutatasa utan,
modelleken keresztll szemléltetésre kertl a kezdeti veszteségesség wzsgalkiilonféle
koltségallokaciosmbdszerek alkalmazasaval a dolgozat megprobal ravilagitani arra, dogy
koltségallokécio,illetve a k U1 6 n indilalézésidontésekj el ent 6 sen abedyo | y &s
szerz6dések keazata biztositdh kezdmrednmédyst ast hiszearraa veszteséges
szer z 6dé smtast gyakaraginak& $zakdolgozatban csupan a kezdeti veszteségesség képezi
a vizsgalddas targyat, a subsequent measurement vizsgalatara a dolgozat keretein bell nem keril sol
Az aldbbbemutaot t tanul many szerz6je a kezdeti mér és
megfelel 6nek bizonyult a dolgozatban valo fel
kerdl a cikk.

SzepesvaryaszIo (2019)tanulmanydbaraz IFRS 17 szerintveszteségeségi vizsgaltaa
veszteséges szerz6dések (onerous contracts) ke
pénzigyi hatasolizsgalatavafoglalkozott A cikkben kevezetésre keritbbb mutatd, melyekkeh
S z e céljla@gy adott pdfdlio veszteségessiégrofiljanak szemléetése voltAz eredményelegy
szimulaltallomanyonszamolddtakSzepesvarjontos dsszefliggésekmutatott réa veszteségességi
profil és a kols é gal | okdci 6s moédszer, vngitekeizin A  saz esr zzedr
tanulmanya ravilagitott arra, hogg kapcsolodo folyantak finomhangolasaval javithdtdizonyos
IFRS 17beli mutatok. A modelben Szepesvargrzékenységvepalatot is végzett, amely alapjan
azon valtozok is bemutatasra kertiltek, amelyek legjoliiefolyasoltédk a veszteségességet.

A s z 019)Gzerint, szimmetrikus helyzetet okozpby a kezdeti megjelenitéskor a
veszteséges szeezédnWésasopadr hako e megrlenike sz g
eredménykimutatasban, még ny er e s é g emrtokeseténr azpiofit ésakchessbatavon, a
fedezet lefutasavalranyosan realizalodik.

Szepesvarypevezetett 6t mutato, mel yek j o6 mérdészamnak bi zo
vizsgalatara IFRS 17 alagzaltal a dolgozat tovabbi részében az elemzamein is felhasznalasra

kertlnek
1. CSM/LC adij aranyaban

Avarhat o6 jovdébeld dijaranyos profit/veszt

szegmensre.
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no

Veszteségesek darabaranya
Az adott szegmensnek darabaranyosan mekksze keril veszteseg&IGhe?
3. Veszteségesek dijaranya
Az adott szegmensnek dijarAnyosan mekkora része kerll veszteséges?GIC
4. Kezdetben megjeleditn d 6 veszteség a dij aranyaban

A veszteséges szerzO6dések miatt mekkor a

megjeleniteni kedetben, a dij aranyaban?
5. Kezdet ben me g psédadetjes CIMAG dranydbas z t

A veszteséges szerz6dések miatt mekkor a

megjeleniteni kezdetben a teljes jovdbel:i

A fenti mu at 6k al apj an végezte el a szerz»6 a
koltségallokaciés mddszergharamétereit, valamint tébb, gazdgs €s nem gazdasagi valtozoét

stresszelt. Bebizonyitotta, hogy eletlégr & zketlztésd
lesznekkezdetbenveszteségesek, valamint magt at t a, hogy egy szerzd6dé

kapcsolatban van a veszteségességgel (hiszen, magglsabla darabranyoskoltségaranya mely
mi nden szerzddésre udya&msannyiz, veemmnzdle stéi@lels , s z¢
alacsony di | as Ezkbza débls, &.ldmdis: ér i nt i)

7. dbra, Szepesvary eredményei kezdeti besorolaskor, Forras: Biztositas és Kockazat, 2019

Kezdethen Kezdetben

Egvazeri dij (F) Eﬁl et Veszteségesek | Veszteségesek | megjelenitendd Emn o
arimyiban darabarinya | dijarinya vefztes;n!g a dij feljes CSM /

aranyiban LC arinyiban
0 250 0 -12,30% 100,00% 1O0,00% -12,30% 100,00%
150 000 500 000 -4,13% 100,00% 100,00% -4,13% 100,00%
500 000 T50 000 -1,82% 100,00% 100,00% -1,82% 100,00%
50 000 1 000 000 -0.41% 80,60% T8, 79% -0,46% 112,31%
1 000 000 1250 000 0,30% 14,83% 14,71% -0,03% -11,38%
1 250 000 1 500 000 0,99% 3,57% 3.45% -0,01% -1,14%
1 500 000 2 000 000 1,53% 0,004 0,00% 0,00% 0,00%
2 000 000 5000 000 2,41% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
5000000 10000 (HH) 3,10% 0,00%% 0,00% 0,00% 0,00%
10 G600 000 3,54% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL 1,93% 43,83% 10,65% -0,37% -19,07%

A cikkben Szepesvgcsak a kezdeti megjelenitéskprofittesztet és a kezdeti CS$zamolast
vizsgalja, nemfigyelte mega k é sm@ridsek (subsequent measuremdntpa pcs an f el m

valtozasokat Tovabba, csupan a kezdetben vesDiwesége
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tez kulonbséget, a 3. csoportra ( k € s 6 bbi ek ben

szerz6deések)

3.2 A kiindulasi modell

Az eleneés egy fiktiv életbiztosité 2@D b

egy kohorszalkotnak, s az alabbi alapadatokat tartalmazzak

1. szer z6dé s;

2.

© N o 0 &~ W

i ndul

as kezdet e

nem hel yez

szignifikans

hangsul yt .

v al

szer z §6d eostiblidjat modellezi Aszed é s e k

azonositéo

is az év elején torténik)

tartam (egységesen 10 gv)

kor;

szerzési cgarnak

nem
dohényzike

az,;

biztositasi 6sszeg

(egységesen

il leté

2020,

egetészer 0

A termékkockazatj rendszeres dijas kockazati életbiztositas, amennyiBemositotta tartam

alatt elhalalozik, ugy a Btositd a halal bekdvetkezésénekvégén kifizeti a biztositagisszeget

egyébkeént

A ter

10

mé k

é v @ifizetés hélk@énveegl s zal nsizke.r z 6 d é s
n e t hagyomdéniyop aktuariasi képletekéd szénmwlédik,

éves

melyhez a fenti adatek valamint a Magyarorggra vonatkozo legisebb 201 7es mortalitasi tablat

hasznaltam

Kommutéaciés szamok:

Egyszeri nettd dij:
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My—My
Al. — x X+n
Xn D_\
Rendszeres netto dij:
AJC:J‘I
Px:m 3
“x:m
, Ny
a, = —
Dy

aholdc az adott évben 100 000 f 6bdlyxazeatiolt é&vhept a k
100 000 f O baildk szarhag t & e 8 z antarmadna & djfizdtés tartama (jelen esetben n

egyene)d m

Brutté dij:
P-S. Ax':n'(1+(5)+:y'ax:n )
(1705 718)'5)(:.'7
Tartalék:
V. = {Ax+t:n—t - éx+r:m.—5Px:m ,L=m
‘ Axsrm-t ,t>m

3.3 Az alkalmazott modszertan

Az eddigiekben bemutatasra kerolt, hogy a sz
melyek alapjan aZARS 17 szerinti cash flok bearamlé része mar rendelkezésra &odellbenaz
azegyesszer zO6dés eset ében mindesnroavara dbomdanydl azazaz €
figyelembe véve a halalozadtetve torlést A biztosito tarsasagok tgyfeleiree | | e mz 6 , hog)
jobb halandosaggal rendelkeznekint egy adottorszagravonatkoztatottnéphalanddésagigy a
modellben a dijszamitasok soran a fiktiv biztositdalkalmazottx-ek 50%aval kalkulal Ahhoz,

hogy acash flowk kiaramldk részétgq ezzé egytitt a CSMet) is K tudjuk szamolni, szikséges
koltségfeltételeasekkel élni, s kilonféle kokge k e t al |l ok al niAz eeemzészserdnz 6 d é
e | 0 s tkivrbizt@sito abecsiltkezdeti koltségtomeget modelleken keresktiil | 6 nb 6z 6 mod
allokdja: az eredetiparaméterekkes z a mi t ot t teljes koltseéegtomeg
szerz6dések kozott Azl egy g wcesirdcadol dmeleldskhranesale t é n .
fix, vagy csaldijaranyosdltségeket tekinte | 6 b barhat@ah a alacsonyabb biztositasi 6sszeggel

rendel k ez 6nagyabb esgllgdeszreleVieszteségesdkz utan folyamatosan valtoztataa

1 A hagyomanyos képlettel szamadrtalék értékére a tartalékaranyos koltségek meghatarozasa miatt volt szilkség. Az IFRS tartalékot az IFRS17
szerint kell szamolni.
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koltségeket, a fix koltségeken kivil tovalbljaranyosyalamintbiztositasi 6sszeggel aranyos, illetve
tartakkaranyos kltségekehataroz meglletvee | t ér 6 s z er z é s imasktiségratakan a k h
fog hozzarendelni.

AKkolt ségel emek vizsgalatan kivul a szerzodée
fogom, hiszen azt feltételezem, hogy ez hefolyasolja az egyes csoportok profitabilitasat
Megfigyelem, hogy amennyibemfiktiv biztosito kilénbséget testohanyzg, illetve nem dohanyzo
biztositoth k kdzd6tt, hogyan valtozik az modell prof
tényhalandésagndbgnake | t g-ek&zergpelni, majd ezt kiegészitve, az arazasbkniid 6 nb 6z 6
dijtételeket fog a biztosité alkalmazndohanyzo, illetve nem athanyz6 biztositottakra kotott
szerzO6dések esetén.

Végul, atorléstisnegvi zsgal om: megf i gy agyfélviselkedesekpben a z
adodokllonbségek milyen haddal vannakz egyes csoportok profitabilitdsafe eredeti modellben
szerzeési csatornanként nem kilonbozott a torlések aranya, ezért megvizsgalom, hogy mi térténik

akkor, ha kulonféle szerzési csatormdietén elte 6 t 6 r | Kagroz me@gly Biztositd.

34 Azel t ®r R k°l t s®gal | ok §citibesorotasrad s zer e k |
A dolgozat tovabbi részében szamitotbdelleken keresztiinegvizsgalom, hogy az el 6
bemut atott teényezddk hmpagrytafnd lbied od syaaporl tj jaki mak arg
e | t kdltsépallokaldsvizsgalom, s megfigyelenhogyanvaltozikaz s z er z 6 d Kezdetis o p o r
veszteséga Kk U | Gatdmdiié dsetén
3.4.1 Az alapmodell
A kiindulé modellben aalabbi paramétereket alknazza diktiv biztosité:

1. Alfa: 15%,

2. Béta: 5%

3. Gamma: 0.2%

4. Technikai kamatlab dijszamitashoz: 2%

5. Fix koltség indexalas: 3%

6. Jel enérték szamitashoz hagsznalt egyszerdsi:

7. Mortalitasi szorzo, a tényhalanddsag ennyiszerese az eredetifgk: 5

2A felsorolas els6 8 eleme az elemzés soran végig valtozatlan az egy
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8. RA margin: a cash outflow elemek 2.5&b6

7

9. Térl és: el s6 2 ;évben 20%, majd 5%
10. Szerzési jutalék: éves dij 568&p egyszeri koltség

11. Akvizicios koltség: 20000 Ft, egyszeri koltség

12. Admin koltség: 8000 Ftévente szer z§désenként

13.Karrendezési koltséd 0000F+t.

A fenti paraméterekkel szamitotfiktiv biztosit6 200 dbos s zer z 6 d éamakl | om
kimutatasait az 1. tablazat tartalmaz&a.aggregalt bearaml6 cash flow 5386 Ft, az aggregalt
karkifizetés 15.1nillié Ft, az aggregakoltségekl9.4millié Ft, mig az ggregalt cash flow év végén
19.4 millié Ft. A kezdeti fix kolt®g (akvizici®&) 4 millio Ft, mig az aggregalt fix koltsggdmin)10.9
millio Ft, a kezdeti dijardnyos koltség (jutalék) pedig 4.5 milliARbvabbi modellekben attekintésre
kerilhogy ezen koltségek eltérd modon val o all ok
eredményeit.

1. tAblazat, Az alapmodell elményei, sajdExceles szamitas

A teljes allomany kezdeti

megjelenitése 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 Osszesen

Allomény 200 160 128 121 115 109 103 97 92 87

:)stééalmlé pénzaram 8,920,336 7,124,792 5,683,372 5381980 5004977 4,821,714 4,561,552 4,313,858 4,078,043 3,853,575 53,843,199
Brutt6 dijbevétel 8,929,336 7,124,792 5,683,372 5,381,980 5,094,977 4,821,714 4,561,552 4,313,858 4,078,043 3,853,575 53,843,199

S)bKigrE?T"é pénzaram 11,700,338 2,769,351 2,374,873 2,411,130 2,447,483 2,481,264 2511417 2,543,789 2,570,731 2,597,345| 34,407,730
Karkifizetés 1,635,670 1,453,175 1,292,377 1,354,124 1,415,579 1,474,118 1,528,686 1,585,149 1,635,872 1,685,966 15,060,718
Fix koltséy, akvizicio 4,000,000 - - - - - - N _ _ 4,000,000
Fix koltség,admin 1,600,000 1,316,176 1,082,496 1,057,015 1,031,904 1,007,146 982,730 958,639 934,859 911,379 10,882,344

Dl!Jar'flnyos szerzesi 4,464,668 R _ _ _ _ _ N _ - 4,464,668
koltség

A)-B) Pénzaramév végén (2,771,002) 4,355,441 3,308,499 2,970,841 2,647,495 2,340,450 2,050,135 1,770,069 1,507,311 1,256,229 19,435,469

Szer zRd®ses

jelenérteke’ 16,480,507
Kockazati kiigazitas 760,695
Teljesitési pénzaram 15,719,812
Szer zRd®ses 20,105,449
marzs

Veszteség komponens (4,385,637)

Az év végi pénzaramok (jelenértéksz&mth oz hasznalt egyszerdidsitett kamatl ab al apj an szan
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A fenti 1. tablazatban lathaté aggregalt eredmények a Mellékletbe@iromprofitabilitasi
csoportbontagban is megtalalhas. A kezdeti besorolashazalabbi szabalyt alkalmaataz 6sszes
szcenario esetén)fiktiv biztositéa harom csoport kiakalitdsare k ez det ben vesztesé
egyértel mlenl1l2bdbniolsy ¢ th as D ek z &zdnéa elskaenodlandd veszteaéy e z
44mi I I'i 6 Ft. A kozeépsd csoportot, mely csoport
azokszignifikars v a | 0 gelvdszieSégesgpvakna a k és 6 b b i e k megrhogydegky h a
asze z6dések ker Ul jesetéleeh a CSMVelgbb, anmtealz ¥wek bruttd dij zen
csoportosizteadsl sdrt@s , e gysu p & nszolhd) mddb 8yternd csiaddstt, zcGédl ¢
Osszesen l4dzer FHnyiCSM-e. A3.csoportot a mar adék 62z arbz 5dé&g 2
0sszesen 19millié Ft-nyi CSM jut. A CSM meghatarozasahoz a biztosito figyelembe veszi az 6sszes,
jovében var hat Gaamo tf,e Ismemelglfée |peélnbz adri szkont gor be
jelenértékét. Maj d a k o gkkpjazaattljesitéd pénzpramot, tazas & Kk
fulfilment cash flowt. A CSM megegyezik ennek az ellentettjével, azaz ugy kell kiszamolni, hogy a
prof it ab isésopsriokeazazr dszz&bétblézettsédekertléskomulladé sszegd | egyeil
bekertléskor abiztositd ne realizaljon profitot. A bekerglék o r veszteséges Sz¢
esetében pedig a kezdeti CSM értéke nulla.

3.4.2 Csak fix koltségelemeket tartalmazd@zcenario

El s 6 knégaizsgadlom, hogy milyen hatassal van az eéedmekre, haninden koltséget darab
aranyosan hataramega fiktiv biztositG Ehhez csupan a dijaranykezdetiszerzési koltséget kellett
modositania 4.5 milioc Ftot 2 00 e gy e n ADosseeditetz aredményskzat2 védlazatban
lathatdéak (a Mellékletben pedig a csofos bontas szamai imegtaladlhatéak Az eredmények
moddosultakaz alapmodellhez képestz e 6 ¢ s o-pltobbt aaatz B8 b veszteséges
alkotja, s amzonnal elszamolandé veszteségriio Ftlett A Kk 6z é pa®dbsz o mdrdté <
kerdlt, ezaltal eharmadikbab7 db, melyekre egyuttesen 2208lié Ft-nyi CSM jut. Lathatd, hogy az
el 6zetes varakozas, mely szemwrzcandrieas ed £ak tfoibX Isc
lesz veszteséges, illetve a loesnponent értéke joval tobb lesz (az eredeti mintegy masfélszerese lett),
beigazolddottEz az eredméngnnak tudhatb e, hogy sz amos,s zjeeglll esmzed eznb
tobb koéltség jutmint az alapmodellben (hiszen magasabb a fix kéltségnemek araméron 100%),
azaz mi ndegyansigs eer rzhbakédsegekkel fliggetlendl attél, hogy mekkora biztositasi
0sszegre kotottek azokat. Ezgleal var akozasnak megfelel 6en, tobb

bi ztositasi 0s sszzetgelis ésgzeesrszéd daé smovdad sti tvées nak ko sz
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2. tAblazat, Csak fix kdltségek alkalmazasgjatExceles szamitas

Ateljes

allomany kezdeti 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 Osszesen
megjelenitése

Allomany 200 160 128 121 115 109 103 97 92 87

A) Bearamlé

pénzaram e b 8,929,336 7,124,792 5,683,372 5,381,980 5,094,977 4,821,714 4,561,552 4,313,858 4,078,043 3,853,575 53,843,199

Brutt6 dijbevétel 8,929,336 7,124,792 5,683,372 5,381,980 5,094,977 4,821,714 4,561,552 4,313,858 4,078,043 3,853,575 53,843,199

?g'ﬁrza“;"’r am 11695670 2769351 237483 2411,139 2447483 2481264 2511417 2543789 2,570,731 2,597,345| 34,403,062

Karkifizetés 1,635,670 1,453,175 1,292,377 1,354,124 1,415579 1,474,118 1,528,686 1,585,149 1,635,872 1,685966| 15,060,718
Fix koltség,
kezdeti 8,460,000 - - - - - - - - - 8,460,000
- Fix koltség,
folyamatos 1,600,000 1,316,176 1,082,496 1,057,015 1,031,904 1,007,146 982,730 958,639 934,859 911,379 | 10,882,344
Qg-sggzinzaram (2,766,334) 4355441 3,308,499 2970,841 2,647,495 2,340,450 2,050,135 1,770,069 1,507,31  1,256,229| 19,440,137
Szer zRd ®:
pénzaramok 16,485,039
jelenértéke
Kockazati
kiigazitas 760,582
Teljesitési 15,724,458
pénzaram
Szer zRd®:
szolgéltatasi 22,316,546
marzs
\k/eSZteseg (6,592,088)
omponens

A 3. tablazatban 6sszehasonlitast lathatunk a csoportok kbzisak fixkoltsggelemeket
tartalmazaszcenérideseténL. at hat 6, hogy a veszteséges szer z

belépési kor, valamint az atlagos biztositasi 6sszeg (és igy az atlagos bruttd éves dij is) is joval kisebb

az el sé csoport esetében. A 2. eaxtstésaonidtolechegyg por
az al acsonyabb biztositasi 0 s s z e geBéllyed tesznek 6 d é s

veszteségesek, ami az eddigi kovetkeztetésekkel konzisztens.

3. tAblazat, A csoportok dsszehasonlitasa fix kg#sészcenario esetén, sd&ételes szamitas

z 3. SzerzRd®sek,
Csak fix koltségelemek 1. Veszteségesel 2. ARl Ens ess e vesztes®gess® v§l
veszt es®gess®
szignifikans
DB 134 9 57
Atlagos belépési kor 41 44 44
Atlagos biztositasi 6sszeg 1,413,215 3,416,056 13,860,5P
Atlagos éves brutt6 dij 10,563 27,978 127,404
Atlagos CSMLC (49,195) 17,734 388,718
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3.4.3 Csak dijaranyos koltségelemeket tartalmaz&zcenarié

Ahhoz, hogymegvizsgéljuk, hogy mennyiben valtozik a fiktiv biztosito eredménye, ha az csupan

dijardnyosan hatarozza meg a koltségeaekiindulasi értékek kozul a karkifizetés koltségét, a fix

kezdeti (akvizicios) koltséget, valamint a folyamatos fix kdltségekeiegvaltoztatnimindegyiket

dijaranyosan definialnAz 6sszdiszkontalatlark 6 | t ségszint a vizsgalt 10
maradtAmennyiben csupén a brutt6 biztositasi dggnyos koltségeket alkalmaz a biztosiigy az
avarakozashogyas zer z6 dések marginalis része | esz kezi
hogy a varakozas be is igazolédott, hiszen jelmenari® s et én mind a 200 db s
csoportbaesik, azaz egyik sem veszteséges kezdetben, illetve a kordbhaidlt szabaly (CSM
ki sebb, mint az éves bruttdé dij) &l tal meghat
igy az aggregalt kimutatas megegik a 3. csoport eredményeivel.
4, tablazat, Csak dijaranyos koltséayakket tartalmazé szcenario, s&jateles szamitas

3Szer zRd®s ¢

amelyek esetében a

veszteségessé valas 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 Osszesen

val -sz2nTs:

szignifikans

Allomany 200 160 128 121 115 109 103 97 92 87

A) Bearamio 8,929,336 7,124,792 5,683,372 5,381,980 5094977 4,821,714 4,561,552 4,313,858 4,078,043 3,853,575| 53,843,199

pénzaram, ebbR

Brutté dijbevétel 8,029,336 7,124,792 5,683,372 5381,980 5004977 4,821,714 4,561,552 4,313,858 4,078,043 3,853,575| 53,843,199

B) Kiaraml6

p®nz8§ram, 11,900,344 2,889,139 2,437,814 2,438,777 2,442,320 2445699 2,447,728 2454148 2,457,201 2,461,900| 34,375,071

- Kaérkifizetés, BO 1,632,296 1,450,000 1,289,557 1,351,077 1,412,294 1470590 1,524,902 1,581,101 1,631,553 1,681,372 15,024,833

- E.‘.irki,ﬁze,tés' 4,669 4,115 3,626 3,769 3,898 4,016 4,130 4,236 4,330 4,418 41,207
Oltségrész

- Dijaranyos
akvizicios koltség, 4,000,343 4,000,343
kezdeti

- E”aré"y"s koltséd, | 798368 1,434,933 1,144,631 1,083,931 1026128 971,093 918697 868,811 821,318 776110 | 10,844,020
olyamatos

- Dijaranyos koltség, 4 46, g8 4,464,668
szerzési jutalé e 1464,

Cg;}?npé”z"g"amé" (2,971,008) 4,235,654 3,245,558 2,943,203 2,652,657 2,376,014 2,113,824 1,859,710 1,620,842 1,391,675| 19,468,128

Szer zRd®s e

pénzaramok 16,435,840

jelenértéke

Kockazati kiigazitas 761,812

Teljesitési pénzaram 15,674,028

Szer zRA®s e 545,09

szolgéltatasi marzs

Veszteség komponens
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A csak dijaranyos koltségelemeket tartalmszcéenariGesetében aaggregalt bearamlo cash
flow 53.8millio Ft (mindegyik kdltségacenaridban azonosazaggregalt karkifizeté$5.0 millio Ft
(szintén mindegyik kdltségsenéribban azonosd hozza kapcsol6do koltséd ezeiFt, az aygregalt
dijardnyos koltségek 191illié Ft-ot tesznek kiigy az aggregélcash flow 19.5milli6 Ft, a CSM
pedig 6sszesen 15:iillio Ft. Osszehasditva, a kiindulasi modellben 20milli6 Ft a CSM (és 4.4
millié Ft a kezdeti veszteség), migcaupan fix koltségemeket tartalmazézcenariban 22.3 millio
Fta CSM (és 6.Millio Fta kezdetiveszteséd)z el 6zet es feltevés beigaz
dijaranyos koltséglemeket definial a fiktiv biztosit6 U gy a s z eisandett ¢eszeegeges g vy i
Ezaltal a biztositonak ebben az esetherdetben nem kell azonnalszeséget elszamolni, hiszen a
loss component értéke nulla, igy megf@lel ¢ o v enit-akg segitségével a profisokkal

egyenletesebben realizalédhat.

3.4.4 Fix, dijaranyos, tartalékaranyos, illetve bizositasi 6sszegel aranyos kdltségelemeket is
tartalmazo szcerario

A kovet kez tmegmzsghlerh, |hbgy miként valtozik az egyes csoportok eredménye,
amennyiben a fiktiv biztositéix, tartalékaranyos, dijaranyos, illetve biztositasi 6sszeggel aranyos
koltségelemekas definial. A kiindulasi zcenaribhoz képestz aldbbiak valtoztatdsara volt szikseég.

A szerzési jutalékok tovabbra is dijaranyosan szamolddnak, feltételeztem, hogy edisaé@snél

bevett gyakorlat. A kezdetakvizicids koltség a biztositasi 6sszeggel aranyos, tekintettel arra, hogy
sok esetbe a magasabb biztositéasi 0sszegl szerzo6d
politika vonatkozik, pl. tébb orvosi vizsgalat, igazolas, stb. sziikséges. A folyamatos, admin koltségek
eddig fix 6sszegek voltak, most azonbartélékardnyosan hatarattak meg A karkifizetés koltsége

pedig tovabbra is fix kbltség.

Mivel a fix koltség ardnyalaa c sony , az e hasanléan e csakv dijaréayjon z a ¢
koltséget tartalmazézcenarice s et én az, hogy a szerz6dések c:
szignfikans eséllyel veszteségessé vaa. 5. tablazatban lathatdéaksacenaridbsszesitett szamai,
amely egybera 3. csoporteredményeis, hiszena varakozas olyannyira beigazolddott, hogy ebben a
szcenariban i s az O0sszes szerZKOCSMé&dékeal2Wea raa bk astzeeg &zré
tovabbra is 15.millié Ft, s mivel a bss component értéke nulla, azazallomanyranost £m kell
el szamol ni kezdet. veszt es ége t-gk alkalghgzasaval a arbfib r a
egyenletesebbenakzalodhat.
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5. tAblazat, Fix, dijaranyos, biztositasi 6sszeggel aranyos, illetve tartalékaranyos kéltségelemeket is tarizemazo,

sajatExceles szamitas

3. SzerzRd
amelyek esetében a

veszteségessé valas
val - sgexen s
szignifikans

Allomany

A) Bearamlo
pénzaram, ebbl

Brutt6 dijbevétel

B) Kiaraml6 cash-
flow, ebbF

- Karkifizetés

- Biztositasi 6sszeg
aranyos akviziciés
koltség, kezdeti

- Tartalékaranyos
koltség,
folyamatos

- Dijaranyos
szerzési jutalék

A)-B) Cash flow év
végén

Szer zRd®s e
pénzaramok
jelenértéke
Kockazati

kiigazitas

Teljesitési

pénzaram

Szer zRd®s e
szolgéltatasi marzs

Veszteség
komponens

200

8,929,336

8,929,336

10,971,171

1,635,670

4,000,000

870,834

4,464,668

(2,041,835)

16,494,599

760,343

15,734,256

15,734,256

160

7,124,792

7,124,792

2,729,357

1,453,175

1,276,182

4,395,435

128

5,683,372

5,683,372

2,668,323

1,292,377

1,375,945

3,015,050

121

5,381,980

5,381,980

2,889,878

1,354,124

1,635,754

2,492,102

115

5,094,977

5,094,977

2,977,592

1,415579

1,562,013

2,117,386

109

4,821,714

4,821,714

2,938,547

1,474,118

1,464,429

1,883,166

103

4,561,552

4,561,552

2,781,779

1,528,686

1,253,092

1,779,773

97

4,313,858

4,313,858

2,517,463

1,585,149

932,313

1,796,395

92

4,078,043

4,078,043

2,148,629

1,635,872

512,757

1,929,414

10

87

3,853,575

3,853,575

1,685,966

1,685,966

2,167,608

Osszesen

53,843,199

53,843,199

34,308,705

15,060,718

4,000,000

10,783,320

4,464,668

19,534,494

(16,494,599)

760,343

15,734,256

3.4.5 A szcenarik 6sszehasonlitasa

A 6. tdbladzatban agddigieredmények 6sszehasonlitésldlhato Az 6sszehasonlitdsban a korabban

bemutatott,

Szepesvary

(2019)

4. AalVahhazaeal®

dijaranyos profit/vesztesé@. Veszteségesek darabaranya/@&szteségesek dijaranyakezdetben

megjelenié n d 6

veszteség Kazdiej baname§ kesdacteljds ICEM/LLO
aranyabanis lathato az egyeszcenari& eseténa releyans muttok mindharom csoportrig. Az eddig

bemutatott néggzcenaria kivil egy 6todiket is tartalmaaz 6sszehasonlitd tabla, melycenarié

Ossesitett, illetve csoportdsa b | a i

s nMelgkletbkni EztehaidsGpié kismértékben
tér elaz alapmdellhez képest, &ix-valtozo koltségnemek aranya valtozatt egyszeri akvizios

koltséget is dijaranyosan hatammieg a fiktiv biztosito.

Az 0Osszehasonlitas is alatdmasztja, hogy minél tobb kéttsalijpkal a biztositd fix

koltségkent, ugy annal mags a b b

dijaranyais.
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fix koltségnemek ardnya magasabbgsak fix koltségnemeartalmazoszcenaridesetén rerkdvil

magas 0sszegetz 6ssze b e ér ke z 6 b r Watazonna él kell kimyvelhi eegzyesegként.

6. tablazat, A szcenariok 6sszehasonlitasa, Eajéles szamitas

1. szcenario 2.szcenari6 3. szcenario 4. szcenéarié 5. szcenario
Koltségek
Szerzési jutalékegyszeri dijaranyos fix dijaranyos dijaranyos dijaranyos
Akviziciés, egyszeri fix fix dijaranyos BO aranyos dijaranyos
Folyamatos fenntartasi fix fix dijaranyos tartalékaranyos fix
Karkifizetés fix fix dijaranyos fix fix

Csoportokba esR szerzRd®sek sz8ma

1. Veszteséges szerzG6de 125 134 0 0 111
2. Szignifikans eséllyel veszteségessé valo

szerz6dések 13 9 0 0 24
3.Szerz6dések, amel yek ¢ 62 57 200 200 65

val d&s val dszinlisége nert

Csoportokra jut6 CSM/LC

1. Veszteséges szerz6de (4,385637) (6,592,088) - - (2,507,382)

2. Szignifikans eséllyel veszteségessé valo

szerz6édések 141,418 159,603 - - 247,185

3. Szerz6dések, amelyel

Vil 4s valészinlGsége ner 19,964,031 22,156,942 15,674,028 15,734,256 17,979,669

CSM/loss component a csoport dijanak aranyaban

1. Veszteséges szerz6de 3.6 4.7 - 2.7

2. Szignifikans eséllyel veszteségessé valo

szerzG6dések 0.5 0.6 ) 05

8. Szer z6déetéhén,aveszesehepse | 2.7 3.1 1.755 1.762 2.4

val &s val o6szinlsége ner

Veszteségesek darabaranya 63% 67% - - 56%

Veszteségesek dijaranya 14% 16% - - 11%
i 2

Kezdetben megjelen?tenc 49% 74% ) ) 280

aranyaban

Kezdetben megjelen2tenc

CSM/LC aranyaban 28% 42% . . 16%

Brutté dijak

1. Veszteséges szerz6de 1,213,261 1,415,496 - - 942,193

2. Szignifikans eséllyel veszteségessé valo ) )

szerzédések 312,411 251,8a 507,055

3. Szerzddések, amelyel ;66 7,262,039 8,929,336 8,929,336 7,480,088

val &s val o6szinlsége ner
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346 EI t ®r R keéltzégasato@ankent

A biztositasi szer z6deés ek ekeresjtigkdtik @ sne ¢ &k dedek @ | 6 n f
teliesség ignye nélkil lehetnek alkuszok, brokerek, bankok, kuléntdleM-h al 6 z at o k , f
Ugynoki halézatokesetleg onlindellletek Az alabbiszcenariban megvizsgalom, hogy az eredeti
modell hogyan valtozik, ha a szerz&sitségnem gységes, hanem szerzési csatorkdée n t el t é
hiszen&kildo nb6z6 szerzésiagbaat kdsintéed ét gésr aiined Adrmadellbari k 6
3 kiUl 6 nrkesi esdtornszerepelaz eredeti 200 dbséllomanyeloszlasa 666-67 db az egyes
csatornak kozottAz eredeti dijaranyososszjutalekomeget (4.46 millio) a fiktiv biztositdo agy
allokaltaa kiindulasi modeben hogy legyen olcsébll. csatornaéves di 37%-a jutalék), azonos
(2. csatornaéves dij50% a jutalék), illetve dragabh(3. csatornaéves dij70%-a jutalék) szerzési
csatorm is. Az alapmodell vizsgalatakor az azonnal elszamolando veézges n 6 ve k edet t a
jutalékszintekesetén: &200db s zer z 6 d é s e skezihtékmellatz489nulled Ftjaut a | €
kezdetben azonnal elszamoland6 veszteségamdgd t ér 6 j ut al ékszi neseteh et t
4.43millié Ft.

Amemyiben afiktiv biztosit6 afix kdltségesszcenari@setén médoséja jutalékszintekefigy
a fenthez hasonléomodon a kezdeti 22300 kis szerzési koltségéell differencialnia 3 szerzési
csatorna k6zott11500 Ft, 22300 Ft, illetve 33100 FA 7. tdblazat tartalnzza & ezzel kapcsolatos
fé6bb elteéréseket

7. tabl azat, Fix koltséges szcenarhkxéeleysadmitéie z 4sa el t ér 6 s
Eredeti szcenario Bl OF [ SZeTZ yaitozas
tartalmazé szcenarié
Csoportokba esR szerzRd®sek sz8ma
1. Veszteséges szeb d € s e k 134 130 -2.99%
2. SZ|gn|f|ke'1’ns e;ellyel veszteségessé valo 9 10 11.11%
szerz6dések
8. Szerzodesek, amelyek 57 70 22.81%
val &s val 6szinlsége nem
Csoportokra jut6 CSM/LC
) Lo (6,592088) (6,790,968)  3.02%
1. Veszteséges szerz6dé
2. Szignifikans eséllyel veszteségessé valo 159,603 152,479  -4.46%
szerz6dések
3. Szerz6dések, amelyek 22,156,942 22,362,946  0.93%
val &s val 6szinlsége nem
A kezdeti veszteség ez dsen is novekedett, 3% a | . A veszteséges Szt

csOkkenése el s6 gondolatra nem vart moédon al a

4 A szazalékok meghatarozasa soran figyelembe vettem, hogy a csatornak szerzédésekhez vald véletlen hozzarendelése
utan az 6ssz szerzési koltségtomeg valtozatlan maradjon, igy lett 37, 50, illetve 70% a harom rata.
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olyan szerepel, amelgppen csak kicsit veszteség@sd b ol yan szerz6dés va
vegteseg kevesebb, mintezer Ft).A profitabilitasa jutalékok differencialasa utdragyobb skalan

oszlik el, hiszenazokatal t ozt atva | ett veszteségesebb szel
tovabba, hasonlé médplett nyereségesebb is, mint eddigi legnyereségesebb. Viszaekintettel
arra,hogmz eml itetteknek megf elamély@keepper csak Gdigmofitgta n s .
termelrek, Ugy ezek esetében a jutalék valtoztatas hatdsara a profit atvaltott pomgviveattuk

csoklen a veszteségesdhirabaranya

A dijaranyos koltségekeartalmazaszcenaridal is megvizsgéltam aaltozasokat az eredeti
modellhez képesta v ar akozasnak megfelel den tovabbra i
esik, ezaltal a szerzési jutalékdiKerencialadsabben az esetberemv e z et ettt el ,bz@zx2 6 e
tovabbra sincs kezdeti veszteség, ha a fiktiv biztositd csak dijaranyosan allokalja a khkgégeit
szcenariéal, ahol fix, dijaranyos, biztositadsi 0sszeggel aranyos, valamint tardhdlos
koltségelemek is szerepeltek, szintén valtozatlan az eredmémyw abbr a i s az 06ssz
el 6z6hoa tkaé&mpmadi Kk (azon szerz~6odések, amel yek ¢
veszteségesseé valnat3oporteleme.Ez esetben, imel a fix koltségek ardnya alacsony, igy azon
szerz6dések is, amel y ek nyerdsédgesgpk, ovajbe s azbiszarka ki c
szerzési koltség viszonylag kis részeéet teszi Kk
70%0sel vonas esetén sem |l ett veszteséges szerzo

Az eredetj 5. szcenaridesetében, ahol fix, illetve dijaranyos kdltségek vannak, de a kiindulasi
modellhez képest nagyobb aranyban szerepelnek a dijaranyos kgltstgeMtozasaz eredmények
tekintetébenaz egyes csoportokba ugyanandgrabs z e r zuf \dsgosta kezdeti veszteséy54
millié Ft (2.51 millié Ft helyett), a CSM pedig 18.26 millié Ft (18.23 millié Ft hely&ren szcenario
esetéhedd 4 dar ab ol yan dr aga camelyesedatilégnamikdr b szerzési s z e
koltség egyseégesen 50%6) veszteséges volt, savese s € g t o v a b Iszernébitkdltség mi v
immaron 70%. Ennek tudhato laekezdeti veszteség noveksdémivel csupan 31 db olyan olcso
csatornan kototamszkezddebenoleszteséges vol t,
kol tség miatt, es ezen szerzOodéseken kel etke
megnovekedett kezdeti veszteseget.

Amennyiben 6sszehasonlitjulsacenari& esetén az egg csoportokba s zer epl 6 sz e
szerzési csatorimdek eloszlasat, amely a 8. tAbéax ban | at hat 6,,hogyl @dydgaé s z r
csatornan k0 @dix dijarasayws vagyetek kevdrékeét tartalmazo koltségszcenariok
esetébefoval nagyobb ardya veszteségea:z ,anasodikes otodikszcenarib an ezen szer .
kb. 7075%a veszteséges, mig az olcsdé6 e9%atesik adn |

veszteséges szerzO6dések kozé.

35



8. tAblazat, Szerzési csatorndszlasa, sajédExceles szamitas

1.szcenari6 2.szcenari6 3.szcenarid 4, szcenarid 5. szcenarié

Szerzési jutalékegyszeri dijaranyos fix dijaranyos dijaranyos dijaranyos
Akvizicids, egyszeri fix fix dijaranyos BO aranyos dijaranyos
Folyamatosfenrtartasi fix fix dijaranyos tartalékaranyos fix
Karkifizetés fix fix dijaranyos fix fix

Csatornak megoszlasa

l.Vesztes®ges szerz

1. olcsébb 33 34 28
2. eredeti 42 42 36
3. dragébb 50 54 a7
2. Szignifikans eséllyel veszteséges

v8l - szer zRd®sek

1. olcsébb 8 7 11
2. eredeti - 3 6
3. dragébb 4 - 7
3.Szer zRd®s ek, amel

vesztes®gess® v§l§

szignifikans

1. olcsébb 26 26 67 67 28
2. eredeti 24 21 66 66 24
3. dragébb 13 13 67 67 13

Osszességébenz aa kovetkeztetés vonhaté le a fentigkkintetében, hogy azon
koltségszcenaridk esetében, ahol magas a fix koltség aranya, ugy minghéfibabilitasi csoport
tartal maz szar zbhrdé&gae ketsat arenan kowvat b s zsizrnelr szé
veszteségesek. Azonban, amennyiben csupan dijaranyos kdltségelemeket allokal a fiktiv biztositd,
vagy a 4. szcenari 6 koltségstruktur ajat al kal
definialtcsoportositas alapjan mindegyilkese z 6 d és eset ében i gaz marad,
arra vonatkozéan, hogy veszteségessé valnak még akkor sem, ha a szerzési koltségek bizonyo:

szer X6 késxed ében jelentdsen megndnek.

35 A szerzRd®sek r®sz|l etesebb csoportos?

Az eddigi, koltségdbkacits vizsgalat soramem kulonbdztette meg a moddtiockazat szerina
biztositotekat Jelenfejezetben attekintésre kerillogy mi torténik akkor, ha &ktiv biztosité a

7

szer z 06 &éashanyzm,t illetvenem ahanyzo biztositotbk szerint kilon kezdéi. A z el sé
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szcenarioban a fikti biztositbas zer z6dések hal &al ozasi var akoza
varhatban magasabb mortalitast a dohanyosok kérében, azonban a dijazasban nem tesz kilénbsége
A masodik vizsgélt szcenario esetében a biztosiyodligpitia meg a dijat, hogy @ohanyzék az
alapképlettel szamolbruttd dij 120%at fi zet i k, azonban az O0ssze
valtozathoz képest.

A tényhalanddésag meghatarozasakor nem csupan azt érdemes egy biztositonak figyelembe
venni, hogy abiztositote k j el | emz 6en | obb h édsanosdiénhstaagt gsa | |
meggondol ni , ha esetl eg eHtsézredn keozc kedsalentddsdgink,a | e
ratakat alkbmazva pontosabb becslést kaphatunk, amely az IFRS 17 é&dét@ja ugyanis a cash
flow-k becsl éséneél figyel embe kel | ,amayakmdokoktlark o ¢ k &
kol tség eémlkibrendetkezése allnadesrek egy példaja lehet a dohdnyzokra alkalmazott
madositott g hiszenmar szamosanulméanyban bebizonyitottdk, hogydohanyzds e | ent 6 sen 1
a hal al ozéas kor ai b ek 6v e¢skadatok sl@pjare KMagyasadgansaz i n
halalesetek 14%tadokny z4s okozta, azaz mintegy 24 ezer
halt meg, ezaltal a masodik légb halalt okozv4Ritchie & Roser, 2020.)A dohanyzason kivil az
alabbi, 8. abran lathat6, hogy Magyarorszagon 201é n mel y 10 t ényez6 oko

egyuttesen a halalesetek mint&ffoa ért vol tak felel dsek.

8. abra, A halalozas okai, forras: Our World in D&820) sajat szerkesztés

A legtobb halalesetet okozo 10 tényezo
Magyarorszagon, 2017

Alacsony fizikai aktivitas 4326
Kinti levegdszennyezés 6311
Egészségtelen étrend, vitaminhiany 6333
Légszennyezettség 7771
Alkohol 12113
Elhizés 18740
Magas vércukor 21434
Magas koleszterinszint 21507
Dohanyzas 24007
Magas vérnyomas 39079

0 10000 20000 30000 40000
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3.5.1 A tényhalanddsag valoztatasa dohanyzok esetében

El 6sz06r az al asupaoatényhbldnddogdgnél&dimeteirbe afiktiv biztositg hogy

a dohanyzdiztositota k nagy val 6szinlséggel kordsdlonamy hal
300l yan s zer z adelyedeténtbiatositotiaktimdohanyzOMa gy ar or szagon a
kb. 2830%a dohanyik (Wéber, 2016knnek a felével kalkulalt a fiktiv biztositdmodellbenazt
feltételezve, hogy a dohanyzok Kk bAhotzéréndelések up a
veéel et ens z eAzdrasleti g-ek@nekétnastélszkraere kétszereséremajd haromszorosara

noveli a fiktiv biztosit) tekintettel arra, hogya relevanshalalozassal jarénegbetegedések (pl.
szivkoszoruémegbetegedések, agyvérgés ki al ak ul a s a kba2kd-szeras{Ribckiz& n (i s €
Roser, 2020.)Természeteser é g6t a miGkoéddé biztositdnal, t ény
becslés adhaté a dohanyzok tényleges halandésagaszaraolas sorama fiktiv biztositd

e gy s z er (i(pdntoscadasoke hiany@lars),az emlitett harorasetben figyeljikneg a valtozast

az alapmodellhez képest, az eredmények az alabbi 9. tdblazatban lathatdak.

9. tablazat, Dohanyzok tényhalandésaga, $aéaeles szamitas

Eredeti masfelszt?res Valtozas kgtszgres Valtozas haromszqros Valtozas
dohanyzé « dohanyzé « dohanyzé g
Csoportokba esR doh8nyz:-k sz8ma
1. Veszteséges 14 15 17 24
2. Szignifikans e§ellyel ) 1 3 4 1
veszteségessé
3. SzerzO6dések
esetében a veszteségessésvalad 15 12 9 5
val 6szinlsége
Csoportokba esR szerzRd®sek sz§8ma
1. Veszteséges 125 126 128 135
2. Szignifikans e§ellyel ) 13 15 16 13
veszteségessé
3. SzerzO6dések
esetében a veszteségesdias 62 59 56 52
val 6szinlsége
Csaoportokra jut6 CSM/LC
1. Veszteséges (4,385637) (4463822 1.78%  (4,563,595) 4.06%  (5507,205) 2557%
2. Szignifikans esellyel -~ 141,418 239436  69.31% 240,805  70.28% 194,108  37.32%
veszteségessé
3. SzerzO6dések
esetében a veszteségessé vald 19,964,031 18,347,821  -8.10% 16,871,377 -15.49% 14,775,089 -25.99%
val 6szinlsége

A varakozasnak megf el el gabbntényhaaiobagot alkalmaz @ gy
biztositd a dohanyzobiztositoth k r a kot ot t szerz6deések eset éb
veszteséges, vagy nagy val odszinlGséeggel veszt

tekintve egyre nagyobb aranyban keriilnekok a kezdetben veszteséges csoporihészen a

38



tényhalanddésag novelésével a biztositonak varhatéan tobb karkifizetése lesz, a megndvekedett
dohanyz6 halanddsag miatblangsulyos megfigyelés, hogykatszeres ;gek alkalmazasa esetén
mintegy 4%kal emelkedik a kefetben elszdmolandd veszteség annak tudhaté be, hogy az
alapmodell 17 darabolyan@#tse s é ges szer zO6deést tartal mazott,
a megnovekedett tényhalanddésag mitz e k r e i gy a Vv ekezdlétbermzomnal i s
elszanolando veszteség, a loss comporadekeegyrenagyobb terhetd a biztositoraa bemutatott

példa alapjanharomszoros szorz6t alkalmazva a kezdeti veszteség mar szignifikdnsan magasabb,
25%kal tobh Az eredménygyanakkora kissée | t ér 6 t € ralyntodellezett skdesaéohan
csuparkismértékbervaltozott,igy kérdés lehethogy, indokolatlakk 6 | t ségnek 111 etve
mi néeaizl el t ér 6 t ényh ajyehhezdhasenlg esathek.al ma z a s a

Hasonl 6an a dohanyz a sthebetre vizgang ezdlahvarhadoana t é ny
val 6sadagot | mdddzextant ednichyexi zPéldaul a foldrajzi elhelyezkedé@akcim,
tartozkodasi hely) s f i gyel embe | ehetne venni, hi szen m:
vannak a nyugatfejlettebl valamint keleti, elmaradotthbrégiok kozott, saz altalanos jolét és
egészség igazoltan alacsonyabb halandésaghoz vezet.

Ugyanigy vizsgalhato lenne az iskoldzottsdg szintje is (altalanos iskola, szakképesités,
érettségi, egyetemi végzettség), hiskxemalban szamos tanulmany arra is ravilagitott, hogy az
iskoladzottsag és a hoss&il et j el ent 6 s e naz kgészsegiudaosapb éetmodsak, i n |
valamint jél étnek kdszodédnhet 6.

Végul, de nem utols6 sorban figyelembe lehetne veraickdzatelbiralas sordigyelembe
vett egyéb b ekéts(pgldagl ekbrabbah émiitgtmarme gl é v 6, sébdygly na
bekodvet kez 6. Abkerébbiaklsag lpembtatasra kerilt, hoggnagas vérnyomas, elhizas,
magas kol eszteri nszi nt haldlesetpiMagyavoszagom kiahdnyzasond | ¢
kival, ezek vizsgalatahoz érdemes lehepd&ddaul a BMI (body mass index) testtomeglexet
alkdmazni, hiszen ennekneghatarozasahogsupan két adatra van szukségbiatositotrél: a
magassagra, valamint a tésts y r a . Ezekbodl a z a bizioditak mieigs 24 md 16
kategoriakba sorolhasd, hiszenaz index az elhizasmértékére szolgalo mutatoszam.tdsulyos,
kérosan elhizotbiztositottakesetében szintén érdemes lehet megfigyelni a korai halaleakstint
a relevans betegségekrald hajlamot s, amennyiben van szignifikAns kapcsolat (azt feltételezem,
hogy van), Ugy szintéajanlottmegfontolniaz eltt 6 mo r t a alkalmaz&dt a tényhalaadbvsag
figyelembe vételekor.

A Standardigy fogalmaz hogy a kezdet. ert é k-lkeat Ugyskells or &
megbecsdul ni, hogy azok el fogul atl anul , mi nden
mutassak a valos érték legjokdizelitésétazonban ndo kol at | an kol nélkié 4ze k ¢é s
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hogy mi t tekintdnk snak,n dzaze indakalaan kolsagdek, evdlamimtr t
er 6f es z i Standarderem részletednincs konkrét definicidé ra, azonban mas IFRS

Standardokban is el 6f or ealtdl azokmeéghatarozasgdrbiztesgiokra 6 | ¢
bizza, igy ennek t Ukr ¢elere fejezetbentelsamé ssopa@tosigshezr z 6 d «

szUkséges adatok gyljtése, €és.bizonyos mutat ol

3.5.2 Az éarazas valtoztatasaad h8ny z - kat megkogn °nb°®ztetR eset

Az é&razés tekintetében is donthegy egy adott biztositd, hogy kulonbségasza k U1 6 nb 6z 6
kock @z at ot iktasipotak kéztt.,A0 kb vet kez 6 model |l ben megvi z.
kezdeti erdményekkel, amennyibenfiktiv biztositéaz eltéé6 t é ny h a |l a mdgasald gijatme | |
hatdroz meg a dohanyzé biztosiaknak A tényhalandésagnal a dohanykiatositotakra kotott

szer z 6dés abiztosit® glererbodetibekétszeres tényhalanddsagot alkalmaz arazas

soran a portfélid 6sszeslijtomege,a 8.93 millio Ft valtozatlan szinten marade a dohanyzé
biztositota k r a ko6t 6t t szerz6dések esetében a di]j m
biztositottakra kotott szer z©6dbiuttdedfjl2@dajsaialtala | (
utébbiak dija pedig az eredétiuttd dij 93%-a).

Az aldbbi 10. tablazat tartalmazza az alapmodell 6sszesitett eredményeit, asrerayib
dohéadnyzo bi ztositott akr acsupamat t@rnyhalandi&gebrazné d éne g k é
kilénbséget vesZigyelembea biztositd(dohanyos tényhalanddsag az eredeti kétszeradegrom
csoport kuloallo tablai megtalalhatk a MellékletbenEkkor a kezdeti veszteség 4.6 millio Ft, amely
az el 6z6 f e -kat ®bb, nant abbgnaaz esdtBén, amikor atositd egységes

tényhalanddsaggal kalkulal.
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10. tdblazat, Alapmodell eredménye dohanyzé biztositottakra kétszeres haland6sag@adcskgatszamitas

Ateljes allomany 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 |  Osszesen
kezdeti megjelenitése

Allomany 200 160 127 121 114 108 103 97 92 87

A) Bearami6 8,929,336 7,121,246 5,677,373 5372,936 5082,867 4,806,543 4,543,324 4,292,646 4,053,800 3,826,570| 53,706,732
pénzaram, e b bR

- Brutt6 dijbevétel 8,929,336 7,121,246 5,677,373 5,372,936 5,082,867 4,806,543 4,543,324 4,292,646 4,053,890 3,826,570| 53,706,732

B) Kiaramlé

p®nzS&ram 12,081,187 3,109,163 2,678,132 2,790,024 2,780,704 2,830,349 2,868,621 2,912,830 2,947,574 2,980,479 37,919,062

- Kérkifizetés 2,016,519 1,793,261 1,596,115 1,673,751 1,749,823 1824522 1,887,522 1,956,149 2,015,015 2,071,756| 18,584,433
- Fix koltség, 4,000,000 - ; ; ; ; ; ; ; .| 40m000
kezdeti
2@;2:‘;%2 1,600,000 1,315902 1,082,017 1,056,273 1,030,881 1,005827 981,099 956,681 932,550 908,723 | 10,869,962
- Dijaranyos 4,464,668 ; ; ; ; ; ; ; ; .| 4464668
koltség

A)-B) Pénzaram év (3,151,851) 4,012,083 2,999,241 2,642,943 2,302,163 1,976,194 1,674,702 1,379,816 1,106,316 846,092 | 15,787,670

végén

Szer zRd®s e

pénzaramok 13,383,942
jelenértéke

Kockazati kiigazitas 835,354

Teljesitési pénzaram 12,548,587

Szer zRd®s e

P 17,112,12
szolgaltatasi marzs

Veszteség komponens  (4,563,595)

r

Amennyibena biztositokil 6 nb 6z 6 di j t éa doharykOednemadotkamaytoma z
biztositottak koétt (bruttd dijak esetében 208 tobbet kell fizetni a dohanybztositotakra kotott
szer z Gtkré 6s igy a nem dohanyzdiztositote k r a kot ot t szeraws6dés
engedmeényt leet alkalmazni az eredmények némiképp mddosulnak, a 11. tdblazat tartalmazza
fenti, i1 1 et ve tataimaz |modsik @sszehaspntitésatbe |ustbieszcenario
O0sszegett szamaiilletve a 3 coport eredmeényditilon-kilon megtalalhatéak a Mellékletben.
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11.

tablazat, A brutté dijak megkulonbéztetésének hatasa Bajates szamitas

1 2
Leiras Csak a tényhaland6sagegkulonboztetése A tényhaland6sag megkulonboztetéses k U |
dohanyzok esetér dijtételek alkalmazasdohanyzé& esetén
Csoportokba esR szerzRd®sek sz§&ma
l.Veszteséges sz
Dohanyos
17 15
Nem dohéanyos
111 115
2. Szignifikans eséllyel
veszteségesseé Vi
Dohéanyos
y 4 3
Nem dohéanyos
12 13
3.Szerz6dések, a
a veszteségessé valas
val 6szinlsége n
Dohéanyos
9 12
Nem dohéanyos
47 42
Csoportokra jut6 CSM/LC
1. Veszteséges (4,563,95) (4,793,982)
2. Szignifikans e§ellyel ) 240,805 277724
veszteségessé v
3. Szerz6dések,
a veszteségessé valas 16,871,377 17,052,994
val 6szinlisége n
CSM/LC a csoport dijanak aranyaban
1. VeszteségesszeB d é s e k 35 3.8
2. Szignifikans e§ellyel ) 04 06
veszteségesseé v
3. Szerz6dések,
a veszteségessé valas -2.4 2.4
val 6szinlisége n
Veszteségesek darabaranya 0% 0%
Veszteségesek dijaranya 15% 14%
Kezdetbgnm egi e,l enzt 51% 54%
veszteség a dij aranyaban
Kezdetben megje
veszteség a teljes CSM/LC 36% 38%
aranyaban
Brutté dijak
1. Veszteséges 1,313,971 1,273,149
2. Szignifikans e§ellyel ) 558,413 484,307
veszteségessé v
3. Szerz6dések,
a veszteségessé valas 7,056,952 7,171,879

val 6szinlisége n
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A szamokorjdl latszik, hogy ha a dohanyairtositota k r a k 6t 6t t ez20% z 6 d é
os aremelést alkalmaz a biztosg@zaltal a nem dohgzdbiztositotakra kotots z er z 6 dés ek e
csokkentia dijat, ugy az eredmények kigsrtékben valtoznak. Aezdetben azonnal elszamolando6
veszteség mintegy 230 ezertal lett tobb, mintha csak a tényhalanddsdg soran tenne a biztositd
kulonbségetez 5%-0s emelkedésaz 6sszes dijbevételnek pedig a 2&%zért lett magasabb a
kezdeti veszteségierta dohanyzd4é bi zt os i ttekintétéodmrGat tk Odilitatrto fsiz
2 db szerz6dés kozial 0k eddi g vammiattolsbhe3gle eddigr o | t
a 2es csoportba tartozott, most pedig mar-asB3, mig a nemdohdnz 6 kr a kot 6t t S
eset ében csobkkent , ez az etin@nd. eAzoabmn mirdez aaknakz & s r
kdszdnhet 6, hogy a kbhségegekadhtbagly mésvelvdixed
esetén (dohanyzok) varhatoéan né a profit, mi
(nemdohanyzdk) varhatéan csokken a profit

Megvizsgaltam azt is, hogy mi lenne, ha a&@uwoyzok dijait 40%kal néwelné a biztosités ez
esetben a nem dohanyzok dija 14-k8bcsokkene. Ekkor akezdeti veszteségl millio Ft lett, azaz
544 ezer Ftal tobba csak tényhalanddsag soran figyelembe vett kiildnbségeket tartalmazé szcenarié
kezdeti veszteségénélzaz osges dijbevétel 6.1%.0s s zeségében, az eltéréd
soran, a vizsgalt termélalfol afix koltségekn a gy ar anyt képviselnek a
esetében a koltségek hatgsaal nagyobla kockazat valtozasanalz adott fix kdltségredményezhet
veszteséget, ha a dijszint cstkken.

Fontos eredménye a szamitdsoknak, haogpdkivil sok fiigg attél, hogy mennyire
szegmentaljazaadottbiztosité az arazdsat. Ez egy érdekes ddisgenha egyébként nemézimeg
n dimenzié szerint az alloamyat,hanem csak pegyfélecsoportositas alapjaakkorlehet, hogykb.
az 0sszes nysreségeszlész, gobbe esetben. Mig minden lehetges dolog szerint
csoportositakkors zi nt e bi zt osan sok, klesz Heesalz@@azasvaesm zt e s
reflektal kilon-kulon kell ezekre magasabb dijakkAkzonbana dijak 6nmagukbamégnem oldjak
meg a problémat, ha a hop#éd kapcsolédd koltségszerkezeem illeszkedik jola ténylegesen

felmerd 6 tskgsderkezethez.

3.6 A torlés vizsgalata szerzési csatornankent

A kiindulasi modellben a torlé$eltételezéseket ugy hatarozeega fiktiv biztositg hogy az minden
szerz6désre azonos, az al abbi

1. E| svbBen2®y%
2. Masodik &ben 20%
3. Tovabbi években 5%
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Azonban a val dsagban, az eddig vizsgaltakhc¢

kategorizalni bizonyos tulajdonsagok mentén, mint példaul iskolazottsag, terileti elhelyezkedés, nem,

egészseégugyi apot, szerzési csatorna, sthbovabbra i s érveényben van a
szemlélet azaz a Standard iréadnymutatasa, hogy a |
megbecsiUl ni mi nden ésszerd €és t amag adokoattard 1 n

kol tségek és er Gazanelveki atagas kelk mayhatdroznial a. biztdsipay hogy
mennyire szofisztidkfpa z on csoportokat, amel yek kodzott el
értékel éshez, amelmil érbted k e K eatp ajseltlad mz 6 @ agp | an
A modellben a fiktiv biztositbnak van mdultbeli tapasztalata, mégpedig az aldbbiaknak

me g f e | kdndudasi szeenariban3  k 0 | 0 nrkési z<atorsazvan, egyenként-@&*67 db

szer z 0§ deé&raddaiédszjutaldlomege(4.46 millib6Ft)az el t ér 6 jutal ék al k
esetben Ugy allokéd a fiktiv biztositéa kiinduldsi modében hogy legyen olcsobfl. csatorna, 1%

jutalék), azonog2. csatorna, 50% jutalékjletve dragablf3. csatorna, 9% jutalék) szerzési csatomn

is. Hasonl6an ehhez, az olcsébb csatornatazsonyabliorlési ratdkat hataromeg, az azonos
esetében az eredeti r@tal szamal mig a dadga csatorna esetében az eredetihez kémagasabb

torlési arany#llit be, figyelve arra, hogyaz gy es csatornéakba esé s,zer z6
ezaltal a model | ek 0 s s zEanelka magfel@ e nzh aabkbak &ayird t me

modosultaka kiindulasiratak

1. Olcsobb, 1. csatorna:
a. El s6 k&t év: 10
b. Tobbi év: 45%

2. Azonos, 2. csatorna:
a. El s6 k&t év: 20
b. Tobbi év: 5%

3. Dragabb, 3. csatorna:
a. El s6 k&t év: 30
b. Tobbi év: 13.%

El s6keént az alapmodel | eredményeit vizsgal
szerzési jutalék minden csatorna esetén azonos. Az ergdkngz aldbbi 12. tablazatban lathatdak, a

Mellékletben pedig megtalalhatd a 3 csoport részletes bontasa.
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12. tabl dazat, Az alapmodell &xcaled spémitdse el t ér 8 t O6r | ési
A teljes dllomany 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 | Osszesen
kezdeti megjdenitése
Allomany 200 160 129 120 111 103 96 90 84 79
A) Bearamld

) 8,929,336 7,217,103 5,876,553 5,496,744 5,145,765 4,820,772 4,519218 4,238,852 3,977,696 3,734,019| 53,956,059

pénzaram, e b bR
g‘i’j‘;gsétel 8,929,336 7,217,103 5,876,553 5,496,744 5,145,765 4,820,772 4,519218 4,238,852 3,977,696 3,734,019| 53,956,059

B) Kiaramlé

p®nz&ram, 11,700,338 2,796,571 2,442,879 2,446,111 2,451,613 2,457,877 2,462,774 2,472,332 2,478,358 2,485,635| 34,194,488
Karkifizetés 1,635,670 1,480,428 1,349,167 1,400,702 1,450,852 1,498504 1,541,880 1,587,325 1,626,924 1,665,711| 15,237,163
Fix kéltseg, 4,000,000 4,000,000
kezdeti
Fix koltség, 1 1,316,143 1,093,712 1,045,409 1,000,761 7 20,894 7 1,4 19,925 | 10,492,657
folyamatos ,600,000 1,316,143 1,093, ,045,409  1,000,76 959,373 920,89 885,00 851,433 819,925 0,492,65
Dijaranyos 4,464,668 4,464,668
koltség

Cgé%)npenza’ame" (2,771,002) 4,420,532 3,433,674 3,050,633 2,694,152 2,362,895 2,056,445 1,766,520 1,499,338 1,248,384| 19,761,571

Szer zRd®s e

pénzaramok 16,776,732

jelenértéke

Kockazati kiigazitas 757,022

Teljesitési pénzaram 16,019,711

Sz erz E_id ®s e 20,258,619

szolgaltatasi marzs

Veszteség komponens (4,238,908)

Az alapmodellhez képest némiképp eltér az eredmény, hiszen a kezdetberal azo

elszamolad6 veszteség 4.2aillié Ft lett (4.39 millié Ft helyett), mig a CSMzintje az 6sszes
s z er z BOdensllid €t (20.2millié Ft helyett), azaz mig loss component kismértéktaikken

ugy a CSM szintérkismértékben, den 6az egységesdrlési rata helyetszoisztikaltabb bontast

alkalmazva, tehat 6sszességében magasabb eredményt ér el a biawsiiésobb csatornan

jell emyé&@ensaerzdéseket

s sz

, neelyek &nyledeser akayalbbitokldsii v

r

val 60s zi irdak E€zfltpledz tcsdébb csatorna allomanyanak kifutdsa lassabb az eredetihez

képest, mig a dragaé gyorsabb.

A

az alapmodellhezé&kp e s t ,

k 0 v eszcénaribainmegfigyeltan, hogy mennyiben mutat a modell mas eredményeket
el kokat, i6| sz e e z érstékat is dikalmdz@ fikévs i

h a

biztositg az eredmények a 18blazatban lathatok, a Mellékletben pedig megtalalhaté a 3 csoport

részletes bontasA loss component értélee 2 0 0

20.32millié

millié Ft és 20.15 millié Ft)azaz ez 6sszes g € b e n

Ft( a

at

b

szer z 6 d3dmilieFt, mig aGSMet b e |

k 0 | jutalékot, and egyforma torlést tartalmazo szcenario esetén ezek 4.43

millié Ft) eredményeziA
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mint az eredeti modellben, ez okozta a kezdeti veszteség cstkkenését, hiszen azok kevesebk

veszteséget

azonokezdetv e szt es ég

generaltak,

mi kdzben az ol csébb c

képz6dott

t abl

13. azat, Az alapmodel |l eredménye el t érEXceleszzamitasé si | 1
A teljes allomany
kezdeti 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 Osszesen
megjelenitése
Allomany 200 160 129 120 111 103 96 90 84 79
A) Bearamlo
) € 8,929,336 7,217,103 5,876,553 5,496,744 5,145,765 4,820,772 4,519,218 4,238,852 3,977,696 3,734,019| 53,956,059
pénzaram, ebb
- Brutté dijbevétel 8,929,336 7,217,103 5,876,553 5,496,744 5,145765 4,820,772 4,519,218 4,238,852 3,977,696 3,734,019| 53,956,059
B) Kiaramlé
p®nz§ram, 1170088 2796571 2442879 2446111 2451613 2457877 2462774 2472332 2478358 2485635 34,194,004
- Karkifizetés 1,635,670 1,480,428 1,349,167 1,400,702 1,450,852 1,498,504 1,541,880 1,587,325 1,626,924 1,665,711 15,237,163
- Fix koltség,
Kozdet 4,000000 4,000,000
- Fixkoltség, 1,600,000 1,316,143 1,093,712 1,045409 1,000,761 959,373 920,894 885007 851,433 819,925 10,492,657
folyamatos 600, 316, ,093, ,045, ,000, . ! . . , 492,
- D'!jarzjlnyOS 4,465,174 4,465,174
koltség
g\\)l-\l?ggzinzaram (2,771,507) 4,420,532 3,433,674 3,050,633 2,694,152 2,362,895 2,056,445 1,766,520 1,499,338 1,248,384| 19,761,065
Szer zRd®s
pénzaramok 16,776,241
jelenértéke
E."Cka,z?‘“ 757,034
iigazitas
Teljesitési 16,019,208
pénzaram
Szer zRd®s
szdgéltatasi 20,321,461
marzs
Veszteség
komponens (4,302,253)
Végezetll, 6sszevdtem a kaott eredményeket, az aldbbi, . lt@blazatban szerepel
Kiindul asi model | |, a kiindul asi m oakkel,|valammth t ér &
k e tkambinalasavalAmennyibere | t ér 6 t 0r | ési r aalkkadnkaaabiztésgdigy | t ér

a kezdeti veszteség mintegy/al keveseblaz eredeti modelléhez képeatkezdeti CSM pedig-
kal tobb. A kezdeti veszteség az 0sszHj aranyaban-1.5 szazalékponttatsokken amennyibben a
r at egykamasika ‘ady anindkét esetlaeke legyest o s i
k darahszémanakiszliasa diszénglag kegyenletesnek mondhatd a 4
A

Osszességében a torlési ratisgalatakor is az eddigi szcenariok tilnyomo részéassinlo

szerz&adedek el t ér 6

csatornéakon

szenaricte set ében. veszteségesek darab, ill.etve

7

kovetkeztetésekre jutottunk az el t ér 6 t O rsbréanssem véldzikéskignifikdngkan & ma z

f

kezdeti veszteségA biztosité a z undue cost and ef fort i

meghatarozzahogy az adott paramétereket memmyfinomhangolja. Amennyibera multbeli
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tapasztalatok, vagy piaeidatok alapjanelh et 6 sé€ég van bi zonyos szempc
ratakat alkalmazni, Ugy az a vizsgalt modellben nem eredményéngtgesene | t ér 6 ke z
veszteségetugyanakkor a valésigotv a | 6 s zjéobbad llekdgette. Emiatttovabbe is annak
flggvényébenhogy a kezdeti megjelenitéskorendelkezésre a# (s ha nem, Ggy indokolatlan

kol t ségek és eerl Gfrehaszkéégéssadal biztogitd fielddhta meghatarozni, hogy

mennyireképes szofisztikalm ratalat Természetesefigyelembe véve &Standard azon elveit, hogy

az Osszes relevans joOovdbeli cash fl ow el emeke
t amogat hat 6 i nforméaci o6t figyel embe vsétensenkell | | et
alkalmazni.
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14. tabl dzat, A szcenédri 6k 0ss zeh &caeasbzanitéss a el térd
1 2 3 4
. . . Eredeti mo tks
oz Eredeti Er edet i mo Eredet. mo P ]
Leiras modell torlési ratakkal szerzési jutalékokkal ratakkal és
jutalékokkal

Csoportokba esR szerzRd®sek sz8&8m

lVeszteséges szerz~6dések

1. Olcs6bb csatorna 34 33 33 33

2. Eredeti csatorna 42 42 42 42

3. Dragabb csatorna 49 53 50 53

2. Szignifikans eséllyel veszteségessa | 6 sz er z ¢

1. Olcs6bb csatorna 8 8 8 5

2. Eredeti csatorna 0 0 - -

3. Dragabb csatorna 5 2 4 6

33.Szerz6dések, amelyek eset

val 6szinlisége nem szignifi

1. Olcs6bb csatorna 25 26 26 29

2. Eraleti csatorna 24 24 24 24

3. Dragabb csatorna 13 12 13 8

Csoportokra jut6 CSM/LC

1. Veszteséges szerz6dések (4,385,637) (4,238,908 (4,433,783) (4,302,253)

2. Szignifikéans eséllyel v 141,418 186,830 118,766 319,867

33.Szerz6dések, amelyek eset

val 6szinGsége nem szignifi 19,964,031 20,071,789 20,034,326 20,001,594

CSMI/LC a csoport dijanak aranyaban

1. Veszteséges szerzG6dések 3.6 3.3 3.7 3.4

2. Szignifikans eséllyel veszteségessé gabe r z 6 d é < -0.5 -0.7 -0.4 -0.8

8. Szerzodesek, amelyek es 2.7 2.7 2.7 28

val 6szinlisége nem szignifi

Veszteségesek darabaranya 62.5% 64.0% 62.5% 64.0%

Veszteségesek dijaranya 13.6% 14.3% 13.5% 14.3%

Kezdetbenmegjet n2t endR vesztes®g 49.1% 47.5% 49.7% 48.2%

i 2

Ktlezldetben megjelen2tendR v 27.9% 26.5% 28.206 26.9%

arédnyaban

Brutt6 dijak

1. Veszteséges szerz6dések 1213261 1,274,284 1,208,069 1,274,284

2. Szignifikdns eséllyel e s zt es égessé va 312,411 269,427 285,729 411,208

8. Szerzodéesek, amelyek es ;560 7,385,626 7,435,538 7,243,844

val 6szinlsége nem szignifi
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4 Osszefoglalas

A dol gozat el s 6 bemutatiadabSeandad r éf s6zbl be tiedsfmiigie | v e i
valamintaStanda d hat 4l ya aktB.Asgzé@rzdesédé aggameagakl as i
csoportositasa, kezdeti besorolasiistvea s z e r z 6 dig &tekintéste &ariftelEaek utan az
egyes értékelési modeerelet is felsoroltam végezetil pedig az IFRS 17 alatti cash flow
allokélasarol is esett sz0.

Az elemzés soran egy fiktiv biztosifiitiv 200 dbos sz er z 6 d é sdaltarhkp, ma ny a
modelleken keresztlil szemlétesn az egyes, profitb i | i t asra hato teényez¢
eredményezett szamokat. Ke z d e tviksgattam aMegfiggekeme r 6 |
hogy a kezdeti, azonnal elszamolando veszteség, azaz a loss component értéke, valamint a CSM szintj
hogyan valtozik amennyibera fiktiv biztosto csak fix, vagy csaklijaranyos koltségeket allokal
sz&¢ z6désekre. Ez e k ubiztasitisi odsaegoel arangos, aletven tadatkatanyos
koltségekis bemutatédsra kerliltels 6sszehasonlitam a kapott erednmgeket. A koltsgallokalas
vizsgalatakor kitértenarra is, hogy mennyiben moédosul a kezdeti értékelés, amennyifiktiva
biztositda szerzéskoltséget differencialja szerzési csatornank&sszességébeaat a kovetkeztetést
vontamleaz el 6zétseknélel megfel el 6en, h o g yelnek afin € | n
koltségelemek, Ugy a kezdeti azonnal elszamoland6 veszteség egyrbmaldgtve a veszteséges
szerz6dések szama is szigni f széztsi lbliségekkehoplrk e d i k
fiktiv biztositg ugy kismértékben novekedt a kezdeti veszteséagon esetekben, ahol mindharom
csoportba e&rmemedi gsyzed rhzzeddésvol t , hogy a dévalga c
nagyobb aradnya veszteséges:dijarAnyos és fix koltséigeneket valtozé aranybartartalmazoé
szcenarik ban ezen sz eth%wa dolt vesdeséded .mig ad olcsd csatorndn kotott
szer z06dés edR%a seuspeatnt 40 veszteséges szerz~O6dések

Az el térdé koltségal | okl lhdggmemyibenstpdosubatkezdeti t & n
értékelés,hatti ktiv biztositd a szerz6déseket a doha
kil 6n kezeli. Az el sO0 szcenari OoOban a VYeitekshk v Dbi
figyelembe a varhdan magasabb mortalitast a dohanyosok kérébemasodik vizsgalt szcenarid
esetébepedig Ugy allapitotmeg a dijat, hogy dohanyzok az alapképlettel szamwitttd dij 120%
atfizessékazonban az 6sszes dijtbmeg valtozatianadia z e | s § z képektA varmkorabnak
megfel el 6en | at h a taldb dehényzd tenyhalangigsagot alkelénbz a iz agiEas
tobb szerz~6dés | ett veszteséges, vagy nagy va
szer z06dés ek et agyobbkaramyban keriltele aggkra &kezdetben veszteséges csoportba.
Azonban hangsulyos megfigyelés volt, hogy még a kétszerek a@lkalmazasa esetén is kis
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meértékben, mintegy 4%al emelkedett adzdetben elszamolandé veszteség, naxvellapmodell 17

darab olyan veszt e s éges szerz~odést tartal mazott, ame
megnoévekedett tényhal anddosag Ami aetltt éa z0e kdrig aikg w
2000s dijndvel ést al kal mazva a stlesadéazyeredmétyekzt os
kismértékben valtoztak, a kezdetben azonnal elszamoland6 veszteség mintegy 230 ezer Ft lett tébb,
amely az eredetileg elszamolandé veszteségn5Mdlt, az 6sszs dijbevételnek pedig a 2.680Ez

azert torténtmerta dohanyzo bize@i t ot t ak r a ktékintétébem & tz te r &iliigd raig fe ikt a
a nemdohdpz 6 kra kot ot t szerz6dések esetében csok
el l entmondoé volt. Azonban mi rtsbgek nagymésze kx kélteeg t Kk
ezaltal mbker@&vdi pae sdomanyzokwdaérsheakt ceasmetréedh a pr of i
beérle z 6 di j as s z e-nemdodaéyzakvdrhatdanestiékenea profit

Végezetlil megvizsgm, hogy el t ér 6 t or | és ivViltozikakéAleait a l
azonnal elszamolando veszteség, illetve CSM értélke, ha at akat a szer zeési s
differencialja a fiktiv biztositbtAme nnyi ben el t ésr 6e Ittdérrl 6 sji u traaltéakkoa
biztositg ugy a kezdeti veszteség alapmodethez képest2%-kal kevesebpa kezdeti CSMpedig
1%-kal emelkedett, ezéltal 6sszességékismeértékben, daeagyobb profitof(15.7 millié Ft helyett
16.0 milli6 Ftot) eredményezve a biztositondkzzel, azt a kovetkeztetést lehetett levornagy a
torlési jualékok differencialdsa eseténem | et t szignifikansan el t
elszadmolando veszteség a vizsgalt modellben.

A dolgozat a fenti modellekbee gy f i kt i v bi ztosit gmegpgbéltz er G
ravilagitanj hogy az IFRS 17 Standard a k me gf el edordn semii kelteteris lehet
egyértel men i 60 Kkdlda@madbdardl iktiaznt o,shiszeropkldaul a r ned kt césr o
koltségallokdlag el ent 6 s kiUl 6 nbs ég ekoentl elsrhnwlandd veszteségk e z d e
ezaltal a | 0wkadite.ronwsaeredmépye aszamitasoknak, heggkivilsok fligg
attol, hogy mennyire szegmentalja a biztosito az arazasat. Ez egy érdekehidpéogha egyébként
nem nézi meg az adott biztositeg n dimend szerint az allomanyathanem csak pegy dimenzio
alapjanakkorkb a z 0 s s zngeseseges k3sz,70b6desethen. Magminden lehetg@s dolog
szerint csoportositakkor biztosan sgkk e z det ben v eszt es\agyepedigazzer z (
arazasnal is kulékulon kel ezekre reflektalnmagasabb dijakkaEzek tekintetében a granulast
kérdése rendkivil hangsuly@s arazasnak, illetve a koltségfelosztasnak ugyanolyan dimenzié szerint
ajanl ott midkodnie, mint az I FRS 17 érteékel ésn

A dolgozat keretértulmutatdbanhasznos vizsgalodas lenne, hoggy 0Osszetettebb, tobb
Uzl et daggal, szélesebb ter mék p aek ldltségaemalikletagak,n d e |
termékek kozottie | t alokdlasa hogyan befolyasolja az adott teriipélsok, termékcsoportok
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j 6vedel mezb6séget , kaeeszhmdlt kezdétr vesetéséget.éKsll@nbsen ainagyobbt v
fenntartasi (irodabérlés, eszkdzok, stb.), valasmdtitalanos Gzleti (pl. IT, markieig, HR) koltségek
allokélasavethet felérdekeskérdéseketnem csupan az élet, valammemeélet Uzletgak kozotti
me gf el el lipbz Kapcdoloddaaréerm azokon tulmutatdéan az egyegmékcsoportok kozatt
allokalasrol is. Ezeken talmutatéan, hasznos lenmpeoéitabilitast tobb éven keresitvizsgalni
(subsequent measurement), tovabba a fedezeti egységek (covera@ tiémtakorének feldolgozasa
is a Standard megésének egy sarkalatos pontja leAaivdbba a koltségek allokalasat is lehetne
még tovabb vizsgélni, hiszen az is érdekes kérchogy amennyiben egyes kerd@ltségeket a

tovabbiakban folyamatosan allokalumiqgyan valtozikaz egyes csoportok profitabilitasa
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8 Mellékletek

Az alapmodell eredményének bontasa a 3 csoportra:

1. Onerous group 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 SUM
Kor 5,049 5,174 5,299 5,424 5,549 5,674 5,799 5,924 6,049 6,174 56,115
DB 125 100 80 76 72 68 64 61 58 55 758
Biztositasi 6sszeg 164,665,652 164,665,652 164,665,652 164,665,652 164,665,652 164,665,652 164,665,652 164,665,652 164,665,652 164,665,652 1,646,656,524
Tartalék év végén 260,364 480,860 655,293 777,837 841,493 839,953 763,072 604,084 353,246 - 5,576,201
Nett6 dij 641,277 641,277 641,277 641,277 641,277 641,277 641,277 641,277 641,277 641,277 6,412,771
Brutt6 dij 1,213,261 1,213,261 1,213,261 1,213,261 1,213,261 1,213,261 1,213,261 1,213,261 1,213,261 1,213,261 12,132,606
CF be 1,213,261 968,694 773,256 732,808 694,300 657,638 622,735 589,502 557,861 527,736 7,337,790|
CF ki 4,305,752 1,000,416 835,269 828,434 822,095 815,827 810,455 804,800 799,422 794,239 11,816,710
Kérkifizetés 199,122 177,540 158,252 167,099 176,203 185,149 194,772 203,908 213,119 222,337 1,897,500
Fix koltség, kezdeti 2,500,000 - - - - - - - - - 2,500,000
Fix koltség, folyamatos 1,000,000 822,876 677,017 661,336 645,892 630,678 615,682 600,892 586,302 571,903 6,812,579
Dijaranyos koltség 606,630 - - - - - - - - - 606,630
CF év végén (3,092,492) (31,722) (62,014) (95,627) (127,795) (158,189) (187,720) (215,298) (241,561) (266,503) (4,478,920
Fulfilment CF 4,122,784 - - - - - - - - - 4,122,784
RA 262,853 - - - - - - - - - 262,853|
CSM - - - - - - - - - - -
Loss component (4,385,637) - - - - - - - - - (4,385,637
2. Significant risk to become onerous group 1 2 Bl 4 5 6 7 8 9 10 SUM
Kor 591 604 617 630 643 656 669 682 695 708 6,495
DB 13 10 8 8 7 7 7 6 6 6 78
Biztositasi 6sszeg 34,939,218 34,939,218 34,939,218 34,939,218 34,939,218 34,939,218 34,939,218 34,939,218 34,939,218 34,939,218 349,392,179
Tartalék év végén 70,823 132,380 179,947 214,076 231,668 231,363 210,722 166,722 97,776 - 1,535,476
Nett6 dij 180,051 180,051 180,051 180,051 180,051 180,051 180,051 180,051 180,051 180,051 1,800,506
Brutté dij 312,411 312,411 312,411 312,411 312,411 312,411 312,411 312,411 312,411 312,411 3,124,114
CF be 312,411 249,275 198,854 188,318 178,287 168,738 159,646 150,993 142,754 134,911 1,884,187|
CF ki 577,107 135,293 114,949 115,300 116,113 116,783 117,571 118,540 119,266 120,240 1,651,161
Kérkifizetés 56,901 49,802 44,688 46,747 49,246 51,579 54,009 56,599 58,927 61,483 529,981
Fix koltség, kezdeti 260,000 - - - - - - - - - 260,000
Fix koltség, folyamatos 104,000 85,491 70,261 68,552 66,867 65,204 63,562 61,941 60,339 58,757 704,974
Dijaranyos koltség 156,206 - - - - - - - - - 156,206
CF év végén (264,696) 113,983 83,905 73,018 62,175 51,955 42,076 32,453 23,488 14,671 233,026
Fulfilment CF (178,005) - - - - - - - - - (178,005
RA 36,587 - - - - - - - - - 36,587
CSM 141,418 - - - - - - - - - 141,418
Loss component - - - - - - - - - - -
3. No significant risk to become onerous group 1 2 B 4 5 6 7 8 9 10 SuUM
Kor 2,733 2,795 2,857 2,919 2,981 3,043 3,105 3,167 3,229 3,291 30,120
DB 62 49 39 37 35 34 32 30 28 27 375
Biztositasi 6sszeg 810,560,125 810,560,125 810,560,125 810,560,125 810,560,125 810,560,125 810,560,125 810,560,125 810,560,125 810,560,125 8,105,601,25(
Tartalék év végén 1,640,383 3,008,002 4,059,481 4,777,327 5,125,350 5,069,449 4,580,378 3,598,818 2,091,121 - 33,950,309
Nett6 dij 4,301,811 4,301,811 4,301,811 4,301,811 4,301,811 4,301,811 4,301,811 4,301,811 4,301,811 4,301,811 43,018,111
Brutté dij 7,403,664 7,403,664 7,403,664 7,403,664 7,403,664 7,403,664 7,403,664 7,403,664 7,403,664 7,403,664 74,036,641
CF be 7,403,664 5,906,823 4,711,263 4,460,855 4,222,391 3,995,338 3,779,170 3,573,363 3,377,429 3,190,927 44,621,223
CF ki 6,817,478 1,633,643 1,424,655 1,467,405 1,509,275 1,548,654 1,583,391 1,620,449 1,652,044 1,682,866 20,939,859
Karkifizetés 1,379,646 1,225,833 1,089,437 1,140,278 1,190,131 1,237,390 1,279,905 1,324,643 1,363,826 1,402,146 12,633,234
Fix koltség, kezdeti 1,240,000 - - - - - - - - - 1,240,000
Fix koltség, folyamatos 496,000 407,809 335,218 327,127 319,144 311,264 303,486 295,806 288,218 280,720 3,364,791
Dijaranyos koltség 3,701,832 - - - - - - - - - 3,701,832
CF év végén 586,186 4,273,180 3,286,608 2,993,450 2,713,116 2,446,684 2,195,779 1,952,915 1,725,385 1,508,061 23,681,363
Fulfilment CF (20,425,286) - - - - - - - - - (20,425,284
RA 461,255 - - - - - - - - - 461,255
CSM 19,964,031 - - - - - - - - - 19,964,031
Loss component - - - - - - - - - - -
A csak fix koltséget tartalmazaodell eredményei a 3 csoportra
1. Onerous group 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 SuMm
Kor 5,452 5,586 5,720 5,854 5,988 6,122 6,256 6,390 6,524 6,658 60,550|
DB 134 107 86 81 77 73 69 65 62 59 813
Biztositasi 6sszeg 189,370,870 189,370,870 189,370,870 189,370,870 189,370,870 189,370,870 189,370,870 189,370,870 189,370,870 189,370,870  1,893,708,699
Tartalék év végén 304,499 563,992 769,064 914,157 989,910 989,213 899,731 712,676 417,412 - 6,560,654
Nett6 dij 753,655 753,655 753,655 753,655 753,655 753,655 753,655 753,655 753,655 753,655 7,536,551
Brutt6 dij 1,415,496 1,415,496 1,415,496 1,415,496 1,415,496 1,415,496 1,415,496 1,415,496 1,415,496 1,415,496 14,154,961
/1 c 65 o611 $@Sa RNEfF @t s BALUPEES S 3,630,056 901,979 854,716 809,722 766,887 726,110 687,285 650,322 615,132 8,557,705
I C 2dzii 61 aail Sa 1 ATFTAI SGSG4BET 5 4 IL,pog4E8 S 30 911,500 904,697 898,816 892,904 888,136 883,210 878,361 874,057 15,197,02
Karkifizetés 234,687 208,394 185,836 195,894 206,618 217,066 228,423 239,403 250,246 261,429 2,227,996
Fix koltség, kezdeti 5,668,200 - - - - - - - - - 5,668,200
Fix koltség, folyamatos 1,072,000 882,064 725,664 708,804 692,199 675,838 659,712 643,807 628,115 612,627 7,300,830)
CF év végén (5,559,391) 39,598 (9.521) (49,981) (89,095) (126,017) (162,025) (195,924) (228,040) (258,925) (6,639,322
Fulfilment CF 6,249,498 - - - - - - - - - 6,249,498
RA 342,590 - - - - - - - - - 342,590
CcsM - - - - - - - - - - -
Loss component (6,592,088) - - - - - - - - (6,592,088
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2. Significant risk to become onerous group 1 2 5] 4 5 6 7 8 9 10 SUM
Kor 394 403 412 421 430 439 448 457 466 475 4,345
DB 9 7 6 5 5 5 5 4 4 4 55
Biztositasi 6sszeg 30,744,500 30,744,500 30,744,500 30,744,500 30,744,500 30,744,500 30,744,500 30,744,500 30,744,500 30,744,500 307,445,00(
Tartalék év végén 62,517 115,875 157,998 188,077 203,974 204,346 186,504 148,061 86,444 - 1,353,796
Nett6 dij 139,951 139,951 139,951 139,951 139,951 139,951 139,951 139,951 139,951 139,951 1,399,515
Brutt6 dij 251,801 251,801 251,801 251,801 251,801 251,801 251,801 251,801 251,801 251,801 2,518,008]
/I C 85 oF1 S@Sa RNZfF gt 5 aZbIN8glLEa S 3 901,099 160,573 152,216 144,256 136,675 129,453 122,573 116,017 109,771 1,524,433
/I C 2dzi 61 a4l S4 | ATFAI SGSa4PIDNC 5 a1 NFAH SI0 81,862 82,957 84,269 85,502 86,979 88,528 90,127 91,505 1,280,527
Kérkifizetés 40,370 36,497 33,146 35,388 37,832 40,182 42,762 45,401 48,078 50,523 410,178
Fix koltség, kezdeti 380,700 - - - - - - - - - 380,700
Fix koltség, folyamatos 72,000 59,231 48,716 47,569 46,437 45,320 44,217 43,127 42,049 40,983 489,649
CF év végén (241,270) 105,372 78,711 69,259 59,987 51,172 42,474 34,045 25,890 18,265 243,906
Fulfilment CF (188,094) - - - - - - - - - (188,094
RA 28,491 - - - - - - - - - 28,491
csM 159,603 - - - - - - - - - 159,603
Loss component - - - - - - - - - - -
3. No significant risk to become onerous group 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 SUM
Kor 2,527 2,584 2,641 2,698 2,755 2,812 2,869 2,926 2,983 3,040 27,835
DB 57 45 36 34 33 31 29 28 26 25 344
Biztositasi 6sszeg 790,049,625 790,049,625 790,049,625 790,049,625 790,049,625 790,049,625 790,049,625 790,049,625 790,049,625 790,049,625  7,900,496,25
Tartalék év végén 1,604,553 2,941,375 3,967,658 4,667,006 5,004,628 4,947,205 4,467,938 3,508,887 2,038,286 - 33,147,534
Nett6 dij 4,229,532 4,229,532 4,229,532 4,229,532 4,229,532 4,229,532 4,229,532 4,229,532 4,229,532 4,229,532 42,295,323
Brutté dij 7,262,039 7,262,039 7,262,039 7,262,039 7,262,039 7,262,039 7,262,039 7,262,039 7,262,039 7,262,039 72,620,394
CF be 7,262,039 5,793,637 4,620,820 4,375,049 4,140,999 3,918,152 3,705,989 3,504,000 3,311,704 3,128,672 43,761,061
CF ki 4,227,713 1,583,166 1,381,511 1,423,485 1,464,397 1,502,858 1,536,303 1,572,051 1,602,243 1,631,783 17,925,508
Kérkifizetés 1,360,613 1,208,284 1,073,395 1,122,842 1,171,129 1,216,870 1,257,502 1,300,346 1,337,548 1,374,014 12,422,544
Fix koltség, kezdeti 2,411,100 - - - - - - - - - 2,411,100
Fix koltség, folyamatos 456,000 374,882 308,116 300,642 293,268 285,988 278,801 271,705 264,695 257,769 3,091,865]
CF év végén 3,034,327 4,210,472 3,239,309 2,951,564 2,676,602 2,415,294 2,169,686 1,931,949 1,709,461 1,496,889 25,835,553
Fulfilment CF (22,546,443) - - - - - - - - - (22,546,443
RA 389,501 - - - - - - - - 389,501
CSM 22,156,942 - - - - - - - -
Loss component - - - - - - - -
s oz s P s . - s s s.
Az 5.szcenari@redményei, 6sszesitett, majd mindharom csoport tablaja:
1T 1aai sa ailSNJ! RsSa F3anNB3Ixtd &aiavra 3 4 5 6 7 8 9 10 SUM
Tartalék év végén 1,971,570 3,621,242 4,894,721 5,769,240 6,198,511 6,140,764 5,554,172 4,369,624 2,542,142 - 41,061,986
Nett6 dij 5,123,139 5,123,139 5,123,139 5,123,139 5,123,139 5,123,139 5,123,139 5,123,139 5,123,139 5,123,139 51,231,384
Brutt6 dij 8,929,336 8,929,336 8,929,336 8,929,336 8,929,336 8,929,336 8,929,336 8,929,336 8,929,336 8,929,336 89,293,360
CF be 8,929,336 7,124,792 5,683,372 5,381,980 5,094,977 4,821,714 4,561,552 4,313,858 4,078,043 3,853,575 53,843,199
CF ki 11,700,680 2,769,351 2,374,873 2,411,139 2,447,483 2,481,264 2,511,417 2,543,789 2,570,731 2,597,345 34,408,072
Karkifizetés 1,635,670 1,453,175 1,292,377 1,354,124 1,415,579 1,474,118 1,528,686 1,585,149 1,635872 1,685,966 15,060,718
Dijaranyos koltség, kezdeti, akviziciés 4,000,343 - - - - - - - - - 4,000,343
Fix kéltség, folyamatos 1,600,000 1,316,176 1,082,496 1,057,015 1,031,904 1,007,146 982,730 958,639 934,859 911,379 10,882,344
Dijaranyos koltség, jutalék, egyszeri 4,464,668 - - - - - - - - - 4,464,668|
CF év végén (2,771,344.08) 4,355,441 3,308,499 2,970,841 2,647,495 2,340,450 2,050,135 1,770,069 1,507,311 1,256,229 19,435,127|
Fulfilment CF (16,480,175) - - - - - - - - - (16,480,175
RA 760,703 - - - - - - - - - 760,703
Cs™m 18,226,854 - - - - - - - - - 18,226,854
Loss component (2,507,382) - - - - - - - - - (2,507,382
1. Onerous group 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 SUM
Kor 4,385 4,496 4,607 4,718 4,829 4,940 5,051 5,162 5,273 5,384 48,845
DB 111 89 71 67 64 60 57 54 51 49 674
Biztositasi 0sszeg 138,058,375 138,058,375 138,058,375 138,058,375 138,058,375 138,058,375 138,058,375 138,058,375 138,058,375 138,058,375 1,380,583,749
Tartalék év végén 205,367 380,070 518,988 616,563 667,980 666,712 605,776 480,148 280,820 - 4,422,423
Netté dij 477,637 477,637 477,637 477,637 477,637 477,637 477,637 477,637 477,637 477,637 4,776,373
Brutt6 dij 942,193 942,193 942,193 942,193 942,193 942,193 942,193 942,193 942,193 942,193 9,421,926
CF be 942,193 752,585 601,017 569,850 540,172 511,915 485,006 459,380 434,980 411,743 5,708,840
CF ki 1,923,721 859,021 716,676 710,583 704,679 699,287 694,312 689,057 684,355 679,673 8,361,364
Karkifizetés 142,522 128,139 115,197 122,881 130,542 138,510 146,702 154,431 162,535 170,491 1,411,950
Dijaranyos koltség, kezdeti, akvizicids 422,102 - - - - - - - - - 422,102
Fix koltség, folyamatos 888,000 730,883 601,479 587,702 574,137 560,777 547,610 534,626 521,820 509,182 6,056,215
Dijaranyos koltség, jutalék, egyszeri 471,096 - - - - - - - - - 471,096
CF év végén (981,528)  (106,437)  (115,659)  (140,733)  (164,507) (187,372)  (209,306)  (229,677) (249,376)  (267,930)  (2,652,524|
Fulfilment CF 2,324,961 - - - - - - - - - 2,324,961
RA 182,421 - - - - - - - - - 182,421
CSM - - - - - - - - - - -
Loss component (2,507,382) - - - - - - - - - (2,507,382

56



2. Significant risk to become onerous group 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 SUM
Kor 1,128 1,152 1,176 1,200 1,224 1,248 1,272 1,296 1,320 1,344 12,360
DB 24 19 15 14 14 13 12 12 11 10 145
Biztositasi 6sszeg 51,346,495 51,346,495 51,346,495 51,346,495 51,346,495 51,346,495 51,346,495 51,346,495 51,346,495 51,346,495 513,464,951
Tartalék év végén 108,526 200,717 272,029 322,600 347,971 347,310 315,573 249,040 145,614 - 2,309,380
Nett6 dij 302,951 302,951 302,951 302,951 302,951 302,951 302,951 302,951 302,951 302,951 3,029,512
Brutt6 dij 507,055 507,055 507,055 507,055 507,055 507,055 507,055 507,055 507,055 507,055 5,070,552
CF be 507,055 404,349 322,355 305,073 288,626 272,970 258,073 243,895 230,400 217,559 3,050,355|
CF ki 773,984 246,177 207,502 206,931 206,994 206,515 206,614 206,772 206,509 206,524 2,674,521
Karkifizetés 101,296 88,439 77,947 80,610 83,864 86,535 89,742 92,967 95,737 98,747 895,884
Dijaranyos koltség, kezdeti, akviziciés 227,161 - - - - - - - - - 227,161
Fix koltség, folyamatos 192,000 157,738 129,555 126,320 123,130 119,980 116,873 113,804 110,772 107,777 1,297,949
Dijaranyos koltség, jutalék, egyszeri 253,528 - - - - - - - - - 253,528
CF év végén (266,929) 158,172 114,853 98,143 81,632 66,455 51,459 37,124 23,891 11,035 375,834
Fulfilment CF (305,983) - - - - - - - - - (305,983
RA 58,798 - - - - - - - - - 58,798
CSM 247,185 - - - - - - - - - 247,185
Loss component - - - - - - - - - - -
3. No significant risk to become onerous group 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 SUM
Kor 2,860 2,925 2,990 3,055 3,120 3,185 3,250 3,315 3,380 3,445 31,525
DB 65 52 41 39 37 35 33 32 30 28 393
Biztositasi 6sszeg 820,760,125 820,760,125 820,760,125 820,760,125 820,760,125 820,760,125 820,760,125 820,760,125 820,760,125 820,760,125 8,207,601,25(
Tartalék év végén 1,657,676 3,040,456 4,103,704 4,830,076 5,182,560 5,126,742 4,632,823 3,640,436 2,115,709 - 34,330,183
Nett6 dij 4,342,550 4,342,550 4,342,550 4,342,550 4,342,550 4,342,550 4,342,550 4,342,550 4,342,550 4,342,550 43,425,503
Brutté dij 7,480,088 7,480,088 7,480,088 7,480,088 7,480,088 7,480,088 7,480,088 7,480,088 7,480,088 7,480,088 74,800,882
CF be 7,480,088 5,967,858 4,760,000 4,507,057 4,266,180 4,036,829 3,818,473 3,610,583 3,412,663 3,224,273 45,084,004
CF ki 9,002,976 1,664,153 1,450,695 1,493,625 1535810 1575462 1,610,490 1,647,960 1,679,867 1,711,148 23,372,187
Karkifizetés 1,391,852 1,236,597 1,099,233 1,150,633 1,201,173 1,249,073 1,292,243 1,337,751 1,377,600 1,416,728 12,752,883
Dijaranyos koltség, kezdeti, akviziciés 3,351,080 - - - - - - - - - 3,351,080
Fix koltség, folyamatos 520,000 427,556 351,462 342,992 334,637 326,389 318,248 310,209 302,267 294,420 3,528,180
Dijaranyos koltség, jutalék, egyszeri 3,740,044 - - - - - - - - - 3,740,044
CF év végén (1,522,887) 4,303,705 3,309,305 3,013432 2,730,370 2,461,367 2,207,983 1,962,622 1,732,796 1,513,124 21,711,817
Fulfilment CF (18,499,153) - - - - - - - - - (18,499,153
RA 519,485 - - - - - - - - - 519,485
CSM 17,979,669 - - - - - - - - - 17,979,669
Loss component - - - - - - - - - - -
Dohanyzdbiztositotak esetében kétszartényhalandosag:
1. Onerous group 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 SUM
Kor 5,193 5,321 5,449 5,577 5,705 5,833 5,961 6,089 6,217 6,345 57,690
DB 128 102 82 77 73 70 66 62 59 56 776
Dohanyos 17 - - - - - - - - - 17
Biztositasi 6sszeg 173,371,652 173,371,652 173,371,652 173,371,652 173,371,652 173,371,652 173,371,652 173,371,652 173,371,652 173,371,652 1,733,716,524
Tartalék év végén 283,138 522,582 711,899 844,295 913,401 911,553 828,048 655,162 383,170 - 6,053,247|
Nett6 dij 704,434 704,434 704,434 704,434 704,434 704,434 704,434 704,434 704,434 704,434 7,044,338
Brutt6 dij 1,313,971 1,313,971 1,313,971 1,313,971 1,313,971 1,313,971 1,313,971 1,313,971 1,313,971 1,313,971 13,139,714
CF be 1,313,971 1,048,655 836,692 792,519 750,450 710,394 672,251 635,923 601,328 568,388 7,930,572
CF ki 4,496,657 1,069,987 895,183 890,158 884,775 879,954 876,032 871,809 867,439 863,623 12,595,617
Karkifizetés 255,671 227,517 202,188 213,369 223,958 234,884 246,493 257,601 268,366 279,499 2,409,546
Fix koltség, kezdeti 2,560,000 - - - - - - - - - 2,560,000
Fix koltség, folyamatos 1,024,000 842,470 692,995 676,789 660,817 645,070 629,539 614,209 599,073 584,124 6,969,085
Dijaranyos koéltség 656,986 - - - - - - - - - 656,986
CF év végén (3,182,685) (21,332) (58,491) (97,639) (134,324) (169,560) (203,781) (235,887) (266,112) (295,235) (4,665,045
Fulfilment CF 4,283,783 - - - - - - - - - 4,283,783
RA 279,812 - - - - - - - - - 279,812
CcsMm - - - - - - - - - - -
Loss component (4,563,595) - - - - - - - - - (4,563,595
2. Significant risk to become onerous group 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 SUM
Kor 739 755 771 787 803 819 835 851 867 883 8,110
DB 16 13 10 10 9 9 8 8 7 7 96
Dohanyos 4 - - - - - - - - - 4
Biztositasi 6sszeg 53,378,218 53,378,218 53,378,218 53,378,218 53,378,218 53,378,218 53,378,218 53,378,218 53,378,218 53,378,218 533,782,179
Tartalék év végén 131,381 241,718 327,509 386,304 415,043 411,505 372,270 293,721 170,287 - 2,749,737|
Nettd dij 339,974 339,974 339,974 339,974 339,974 339,974 339,974 339,974 339,974 339,974 3,399,736
Brutt6 dij 558,413 558,413 558,413 558,413 558,413 558,413 558,413 558,413 558,413 558,413 5,584,126
CF be 558,413 444,773 354,091 334,589 315,992 298,266 281,379 265,298 249,984 235,397 3,338,182
CF ki 892,603 252,189 216,221 220,287 223,824 226,698 229,253 231,357 234,001 235,072 2,961,506|
Karkifizetés 165,397 147,064 129,911 136,169 141,875 146,895 151,572 155,775 160,496 163,624 1,498,778
Fix koltség, kezdeti 320,000 - - - - - - - - - 320,000
Fix koltség, folyamatos 128,000 105,125 86,310 84,118 81,949 79,803 77,681 75,582 73,505 71,448 863,522
Dijaranyos koltség 279,206 - - - - - - - - - 279,206
CF év végén (334,190) 192,584 137,869 114,303 92,168 71,568 52,126 33,941 15,983 325 376,677
Fulfilment CF (305,909) - - - - - - - - = (305,909
RA 65,103 - - - - - - - - - 65,103
CSM 240,805 - - - - - - - - - 240,805
Loss component - - - - - - - - - - -
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3. No significant risk to become onerous group 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 SUM
Kor 2,441 2,497 2,553 2,609 2,665 2,721 2,777 2,833 2,889 2,945 26,930
DB 56 45 36 34 32 30 29 27 26 24 338
Dohanyos 9 - - - - - - - - - 9
Biztositasi 6sszeg 783,415,125 783,415,125 783,415,125 783,415,125 783,415,125 783,415,125 783,415,125 783,415,125 783,415,125 783,415,125 7,834,151,25
Tartalék év végén 1,557,050 2,856,942 3,855,313 4,538,642 4,870,067 4,817,706 4,353,854 3,420,741 1,988,686 - 32,259,002
Netto dij 4,078,731 4,078,731 4,078,731 4,078,731 4,078,731 4,078,731 4,078,731 4,078,731 4,078,731 4,078,731 40,787,314
Brutt6 dij 7,056,952 7,056,952 7,056,952 7,056,952 7,056,952 7,056,952 7,056,952 7,056,952 7,056,952 7,056,952 70,569,520
CF be 7,056,952 5,627,818 4,486,591 4,245,828 4,016,425 3,797,882 3,589,694 3,391,425 3,202,578 3,022,786 42,437,978
CF ki 6,691,928 1,786,987 1,566,727 1,619,579 1,672,106 1,723,697 1,763,336 1,809,664 1,846,134 1,881,784 22,361,940
Karkifizetés 1,595,452 1,418,680 1,264,015 1,324,213 1,383,990 1,442,743 1,489,457 1,542,773 1,586,152 1,628,633 14,676,108
Fix koltség, kezdeti 1,120,000 - - - - - - - - - 1,120,000
Fix koltség, folyamatos 448,000 368,306 302,712 295,366 288,115 280,954 273,879 266,891 259,981 253,151 3,037,355
Dijaranyos koltség 3,528,476 - - - - - - - - - 3,528,476
CF év végén 365,024 3,840,831 2,919,863 2,626,249 2,344,319 2,074,186 1,826,358 1,581,762 1,356,444 1,141,002 20,076,038
Fulfilment CF (17,361,816) - - - - - - - - - (17,361,81¢
RA 490,439 1 1 1 1 1 1 1 490,439
CsM 16,871,377 - - - - - - - - - 16,871,377
Loss component - - - - - - - - - - -
El'térdé6 bruttd dijak al kal mazasa
17 1aaiSa ai SNI! RSa SNBRYSyesS 2 3 4 5 6 7 8 9 10 SUM
Tartalék év végén 1,971,570 3,621,242 4,894,721 5,769,240 6,198,511 6,140,764 5,554,172 4,369,624 2,542,142 - 41,061,986
Nett6 dij 5,123,139 5,123,139 5,123,139 5,123,139 5,123,139 5,123,139 5,123,139 5,123,139 5,123,139 5,123,139 51,231,384
Brutt6 dij 8,929,336 8,929,336 8,929,336 8,929,336 8,929,336 8,929,336 8,929,336 8,929,336 8,929,336 8,929,336 89,293,360
CF be 8,929,336 7,120,919 5,676,802 5,372,047 5,081,636 4,804,953 4,541,352 4,290,304 4,051,169 3,823,481 53,691,999
CF ki 12,081,187 3,109,163 2,678,132 2,730,024 2,780,704 2,830,349 2,868,621 2,912,830 2,947,574 2,980,479 37,919,062
Karkifizetés 2,016,519 1,793,261 1,596,115 1,673,751 1,749,823 1,824,522 1,887,522 1,956,149 2,015,015 2,071,756 18,584,433
Fix koltség, kezdeti 4,000,000 - - - - - - - - - 4,000,000
Fix koltség, folyamatos 1,600,000 1,315,902 1,082,017 1,056,273 1,030,881 1,005,827 981,099 956,681 932,559 908,723 10,869,962
Dijaranyos koltség 4,464,668 - - - - - - - - - 4,464,668
CF év végén (3,151,851) 4,011,757 2,998,671 2,642,024 2,300,931 1,974,604 1,672,731 1,377,474 1,103,595 843,003 15,772,937
Fulfilment CF (13,372,092) - - - - - - - - - (13,372,092
RA 835,354 - - - - - - - - - 835,354
CsM 17,330,719 - - - - - - - - - 17,330,719
Loss component (4,793,982) - - - - - - - - - (4,793,982
1. Onerous group 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 SUM
Kor 5,291 5,421 5,651 5,681 5,811 5,941 6,071 6,201 6,331 6,461 58,760
DB 130 104 83 79 75 71 67 63 60 57 788
Dohanyos 15 - - - - - - - - - 15
Biztositasi 6sszeg 175,870,870 175,870,870 175,870,870 175,870,870 175,870,870 175,870,870 175,870,870 175,870,870 175,870,870 175,870,870 1,758,708,699
Tartalék év végén 283,648 524,157 714,015 847,285 916,250 914,255 830,535 657,283 384,301 - 6,071,728
Netto dij 711,526 711,526 711,526 711,526 711,526 711,526 711,526 711,526 711,526 711,526 7,115,260
Brutt6 dij 1,273,149 1,273,149 1,273,149 1,273,149 1,273,149 1,273,149 1,273,149 1,273,149 1,273,149 1,273,149 12,731,492
CF be 1,273,149 1,016,188 810,891 768,187 727,521 688,798 651,927 616,816 583,383 551,551 7,688,411
CF ki 4,520,123 1,072,010 896,443 890,449 884,910 879,335 874,709 869,782 864,907 860,417 12,613,085
Karkifizetés 243,548 216,381 192,624 203,089 213,770 224,184 235,326 245,962 256,448 267,129 2,298,460
Fix koltség, kezdeti 2,600,000 - - - - - - - - - 2,600,000
Fix koltség, folyamatos 1,040,000 855,629 703,819 687,360 671,141 655,151 639,383 623,821 608,459 593,288 7,078,050
Dijaranyos koltség 636,575 - - - - - - - - - 636,575
CF év végén (3,246,974) (55,822) (85,552) (122,262) (157,389) (190,537) (222,781) (252,966) (281,524) (308,867) (4,924,674
Fulfilment CF 4,513,702 - - - - - - - - - 4,513,702
RA 280,279 - - - - - - - - - 280,279
CSM - - - - - - - - - - -
Loss component (4,793,982) - - - - - - - - - (4,793,982
2. Significant risk to become onerous group 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 SUM
Kor 707 723 739 755 771 787 803 819 835 851 7,790
DB 16 13 10 10 9 9 8 8 7 7 97
Dohanyos 3 - - - - - - - - - 3
Biztositasi 6sszeg 53,650,500 53,650,500 53,650,500 53,650,500 53,650,500 53,650,500 53,650,500 53,650,500 53,650,500 53,650,500 536,505,000
Tartalék év végén 116,802 216,456 294,254 349,424 378,179 378,235 344,503 273,389 160,060 - 2,511,303
Netto dij 277,906 277,906 277,906 277,906 277,906 277,906 277,906 277,906 277,906 277,906 2,779,062
Brutt6 dij 484,307 484,307 484,307 484,307 484,307 484,307 484,307 484,307 484,307 484,307 4,843,074
CF be 484,307 386,102 307,699 291,076 275,237 260,153 245,783 232,098 219,065 206,648 2,908,169
CF ki 804,199 206,499 176,885 179,386 181,736 184,203 186,814 189,482 192,292 194,917 2,496,415
Karkifizetés 114,046 101,278 90,411 95,020 99,453 103,978 108,623 113,303 118,105 122,702 1,066,919
Fix koltség, kezdeti 320,000 - - - - - - - - - 320,000
Fix koltség, folyamatos 128,000 105,221 86,474 84,366 82,283 80,225 78,191 76,179 74,188 72,215 867,342
Dijaranyos koltség 242,154 - - - - - - - - - 242,154
CF év végén (319,892) 179,602 130,814 111,691 93,501 75,950 58,969 42,616 26,772 11,730 411,754
Fulfilment CF (332,764) - - - - - - - - - (332,764
RA 55,040 - - - - - - - - - 55,040
CSM 277,724 - - - - - - - - - 277,724
Loss component - - - - - - - - - - -
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3. No significant risk to become onerous group 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 SUM
Kor 2,375 2,429 2,483 2,537 2,591 2,645 2,699 2,753 2,807 2,861 26,180
DB 54 43 34 33 31 29 28 26 25 23 326
Dohanyos 12 - - - - - - - - - 12
Biztositasi 6sszeg 780,643,625 780,643,625 780,643,625 780,643,625 780,643,625 780,643,625 780,643,625 780,643,625 780,643,625 780,643,625 7,806,436,25
Tartalék év végén 1,571,120 2,880,629 3,886,451 4,572,531 4,904,081 4,848,273 4,379,135 3,438,952 1,997,782 - 32,478,955
Netto dij 4,133,707 4,133,707 4,133,707 4,133,707 4,133,707 4,133,707 4,133,707 4,133,707 4,133,707 4,133,707 41,337,066
Brutt6 dij 7,171,879 7,171,879 7,171,879 7,171,879 7,171,879 7,171,879 7,171,879 7,171,879 7,171,879 7,171,879 71,718,794
CF be 7,171,879 5,718,630 4,558,213 4,312,784 4,078,877 3,856,001 3,643,641 3,441,389 3,248,721 3,065,283 43,095,420
CF ki 6,756,865 1,830,653 1,604,804 1,660,189 1,714,058 1,766,811 1,807,098 1,853,566 1,890,375 1,925,144 22,809,563
Karkifizetés 1,658,925 1,475,602 1,313,080 1,375,642 1,436,600 1,496,360 1,543,573 1,596,884 1,640,462 1,681,924 15,219,053
Fix koltség, kezdeti 1,080,000 - - - - - - - - - 1,080,000
Fix koltség, folyamatos 432,000 355,051 291,725 284,547 277,458 270,451 263,525 256,681 249,913 243,220 2,924,570
Dijaranyos koltség 3,585,940 - - - - - - - - - 3,585,940
CF év végén 415,014 3,887,977 2,953,409 2,652,595 2,364,820 2,089,190 1,836,543 1,587,824 1,358,346 1,140,139 20,285,857
Fulfilment CF (17,553,030) - - - - - - - - - (17,553,030
RA 500,035 1 1 1 1 1 1 1 500,035
CsM 17,052,994 - - - - - - - - - 17,052,994
Loss component - - - - - - - - - - -
Al apmodel |l eredménye eltérd6 torl ési rat ak
1. Onerous group ) 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 Sum
Kor 5,160 5,288 5,416 5,544 5,672 5,800 5,928 6,056 6,184 6,312 57,360
DB 128 100 79 73 68 62 58 54 50 46 719
1. csatorna 33 - - - - - - - - - 33
2. csatorna 42 - - - - - - - - - 42
3. csatorna 53 - - - - - - - - - 53
Biztositasi dsszeg 175,697,902 175,697,902 175,697,902 175,697,902 175,697,902 175,697,902 175,697,902 175,697,902 175,697,902 175,697,902 1,756,979,024
Tartalék év végén 274,690 508,158 692,787 823,247 891,020 890,141 809,268 640,832 375,278 - 5,905,420|
Netto dij 668,031 668,031 668,031 668,031 668,031 668,031 668,031 668,031 668,031 668,031 6,680,313
Brutt6 dij 1,274,284 1,274,284 1,274,284 1,274,284 1,274,284 1,274,284 1,274,284 1,274,284 1,274,284 1,274,284 12,742,839
CF be 1,274,284 996,923 788,163 725,372 668,820 617,761 571,545 529,603 491,445 456,643 7,120,559
CF ki 4,426,750 1,006,503 833,705 803,937 777,514 753,238 731,980 712,318 694,246 678,288 11,418,479
Karkifizetés 205,608 180,318 160,229 164,558 169,370 173,780 178,932 183,658 188,165 193,174 1,797,790|
Fix koltség, kezdeti 2,560,000 - - - - - - - - - 2,560,000
Fix koltség, folyamatos 1,024,000 826,186 673,476 639,380 608,144 579,459 553,048 528,660 506,081 485,114 6,423,548
Dijaranyos koltség 637,142 - - - - - - - - - 637,142]
CF év végén (3,152,466) (9,581) (45,542) (78,566) (108,694) (135,478) (160,435) (182,715) (202,801) (221,644) (4,297,920
Fulfilment CF 3,983,418 - - - - - - - - - 3,983,418|
RA 255,489 - - - - - - - - - 255,489
CSM - - - - - - - - - - -
Loss component (4,238,908) - - - - - - - - - (4,238,908
2. Significant risk to become onerous group 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 SUM
Kor 482 492 502 512 522 532 542 552 562 572 5,270
DB 10 9 7 7 7 6 6 5 5 5 67
1. csatorna 8 - - - - - - - - - 8
2. csatorna - - - - - - - - - -
3. csatorna 2 - - - - - - - - - 2
Biztositasi 6sszeg 24,706,968 24,706,968 24,706,968 24,706,968 24,706,968 24,706,968 24,706,968 24,706,968 24,706,968 24,706,968 247,069,679
Tartalék év végén 60,015 111,260 150,586 177,937 192,052 190,698 173,345 137,483 80,085 - 1,273,463
Nett6 dij 166,127 166,127 166,127 166,127 166,127 166,127 166,127 166,127 166,127 166,127 1,661,273
Brutt6 dij 269,427 269,427 269,427 269,427 269,427 269,427 269,427 269,427 269,427 269,427 2,694,266
CF be 269,427 227,096 193,464 180,742 169,036 158,243 148,263 139,018 130,433 122,439 1,738,160
CF ki 469,940 121,618 111,112 110,327 109,554 109,210 108,626 108,369 108,266 108,042 1,465,064
Karkifizetés 55,227 50,983 48,226 49,491 50,658 52,155 53,325 54,745 56,249 57,572 528,631
Fix koltség, kezdeti 200,000 - - - - - - - - - 200,000
Fix koltség, folyamatos 80,000 70,635 62,885 60,836 58,896 57,055 55,301 53,624 52,017 50,470 601,720
Dijaranyos koéltség 134,713 - - - - - - - - - 134,713]
CF év végén (200,514) 105,478 82,353 70,415 59,482 49,033 39,637 30,649 22,167 14,397 273,096
Fulfilment CF (219,175) - - - - - - - - - (219,175
RA 32,345 - - - - - - - - - 32,345
CSM 186,830 - - - - - - - - - 186,830
Loss component - - - - - - - - - - -
3. No significant risk to become onerous group 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 SuM
Kor 2,731 2,793 2,855 2,917 2,979 3,041 3,103 3,165 3,227 3,289 30,100
DB 62 51 42 39 37 35 33 31 29 27 386
1. csatorna 26 - - - - - - - - - 26
2. csatorna 24 - - - - - - - - - 24
3. csatorna 12 - - - - - - - - - 12
Biztositasi 6sszeg 809,760,125 809,760,125 809,760,125 809,760,125 809,760,125 809,760,125 809,760,125 809,760,125 809,760,125 809,760,125 8,097,601,25
Tartalék év végén 1,636,865 3,001,824 4,051,347 4,768,056 5,115,439 5,059,926 4,571,559 3,591,309 2,086,779 - 33,883,103
Nett6 dij 4,288,980 4,288,980 4,288,980 4,288,980 4,288,980 4,288,980 4,288,980 4,288,980 4,288,980 4,288,980 42,889,802
Brutt6 dij 7,385,626 7,385,626 7,385,626 7,385,626 7,385,626 7,385,626 7,385,626 7,385,626 7,385,626 7,385,626 73,856,256
CF be 7,385,626 5,993,084 4,894,925 4,590,630 4,307,909 4,044,768 3,799,410 3,570,231 3,355,819 3,154,937 45,097,339
CF ki 6,803,647 1,668,449 1,498,062 1,531,847 1,564,545 1,595,428 1,622,168 1,651,644 1,675,846 1,699,306 21,310,944
Karkifizetés 1,374,835 1,249,127 1,140,712 1,186,654 1,230,825 1,272,569 1,309,622 1,348,922 1,382,511 1,414,965 12,910,742
Fix koltség, kezdeti 1,240,000 - - - - - - - - - 1,240,000
Fix koltség, folyamatos 496,000 419,322 357,350 345,193 333,721 322,859 312,546 302,722 293,335 284,341 3,467,389
Dijaranyos koltség 3,692,813 - - - - 1 1 1 1 3,692,813
CF év végén 581,978 4,324,635 3,396,863 3,058,783 2,743,363 2,449,340 2,177,242 1,918,587 1,679,972 1,455,631 23,786,395
Fulfilment CF (20,540,976) - - - - - - - - - (20,540,97§
RA 469,187 - - - - - - - - - 469,187
CSM 20,071,789 - - - - - - - - - 20,071,789
Loss component - - - - - - - - - - -
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Al apmodel |l eredménye eltérd6 torl ési rat akat
1. Onerous group 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 SUM
Kor 5,160 5,288 5,416 5,544 5,672 5,800 5,928 6,056 6,184 6,312 57,360
DB 128 100 79 73 68 62 58 54 50 46 719
1. csatorna 33 - - - - - - - - - 33
2. csatorna 42 - - - - - - - - - 42
3. csatorna 53 - - - - - - - - - 53
Biztositasi 6sszeg 175,697,902 175,697,902 175,697,902 175,697,902 175,697,902 175,697,902 175,697,902 175,697,902 175,697,902 175,697,902 1,756,979,024
Tartalék év végén 274,690 508,158 692,787 823,247 891,020 890,141 809,268 640,832 375,278 - 5,905,420
Nett6 dij 668,031 668,031 668,031 668,031 668,031 668,031 668,031 668,031 668,031 668,031 6,680,313|
Brutté dij 1,274,284 1,274,284 1,274,284 1,274,284 1,274,284 1,274,284 1,274,284 1,274,284 1,274,284 1,274,284 12,742,839
CF be 1,274,284 996,923 788,163 725,372 668,820 617,761 571,545 529,603 491,445 456,643 7,120,559
CF ki 4,490,404 1,006,503 833,705 803,937 777,514 753,238 731,980 712,318 694,246 678,288 11,482,134
Karkifizetés 205,608 180,318 160,229 164,558 169,370 173,780 178,932 183,658 188,165 193,174 1,797,790,
Fix koltség, kezdeti 2,560,000 - - - - - - - - - 2,560,000
Fix kéltség, folyamatos 1,024,000 826,186 673,476 639,380 608,144 579,459 553,048 528,660 506,081 485,114 6,423,548
Dijaranyos koltség 700,796 - - - - - - - - - 700,796
CF év végén (3,216,120) (9,581) (45,542) (78,566) (108,694) (135,478) (160,435) (182,715) (202,801) (221,644) (4,361,574
Fulfilment CF 4,045,219 - - - - - - - - - 4,270,128
RA 257,034 - - - - - - - - - 272,044
CSM - - - - - - - - - - =
Loss component (4,302,253) - - - - - - - - - (4,542,171
2. Significant risk to become onerous group 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 SUM
Kor 543 554 565 576 587 598 609 620 631 642 5,925
DB 11 9 7 6 6 5 5 4 4 4 61
1. csatorna 5 - - - - - - - - - 5
2. csatorna - - - - - - - - - - -

3. csatorna 6 - - - - - - - - - 6
Biztositasi 6sszeg 32,297,968 32,297,968 32,297,968 32,297,968 32,297,968 32,297,968 32,297,968 32,297,968 32,297,968 32,297,968 322,979,679
Tartalék év végén 96,131 177,155 237,431 279,697 298,726 294,557 264,940 207,927 120,350 - 1,976,914
Nett6 dij 264,371 264,371 264,371 264,371 264,371 264,371 264,371 264,371 264,371 264,371 2,643,708
Brutté dij 411,208 411,208 411,208 411,208 411,208 411,208 411,208 411,208 411,208 411,208 4,112,084
CF be 411,208 310,723 238,051 213,365 191,636 172,476 155,554 140,583 127,311 115,520 2,076,428
CF ki 643,361 144,312 121,305 116,334 112,455 108,375 104,709 101,174 98,019 94,956 1,645,000
Karkifizetés 87,445 72,872 62,417 60,995 60,346 59,211 58,237 57,170 56,281 55,306 630,279
Fix koltség, kezdeti 220,000 - - - - - - - - - 220,000}
Fix kéltség, folyamatos 88,000 71,440 58,888 55,339 52,109 49,164 46,472 44,005 41,739 39,650 546,805
Dijaranyos koltség 247,916 - - - - - - - - - 247,916
CF év végén (232,153) 166,411 116,746 97,031 79,181 64,102 50,845 39,409 29,292 20,564 431,428
Fulfilment CF (356,706) - - - - - - - - - (240,112
RA 36,839 - - - - - - - - - 42,375
CSM 319,867 - - - - - - - - - 197,737
Loss component - - - - - - - - - - -

3. No significant risk to become onerous group 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 SUM
Kor 2,670 2,731 2,792 2,853 2,914 2,975 3,036 3,097 3,158 3,219 29,445
DB 61 51 43 40 38 36 34 32 30 28 392
1. csatorna 29 - - - - - - - - - 29
2. csatorna 24 - - - - - - - - - 24
3. csatorna 8 - - - - - - - - - 8
Biztositasi dsszeg 802,169,125 802,169,125 802,169,125 802,169,125 802,169,125 802,169,125 802,169,125 802,169,125 802,169,125 802,169,125 8,021,691,25(
Tartalék év végén 1,600,748 2,935,929 3,964,502 4,666,296 5,008,765 4,956,067 4,479,964 3,520,866 2,046,514 - 33,179,652
Nett6 dij 4,190,737 4,190,737 4,190,737 4,190,737 4,190,737 4,190,737 4,190,737 4,190,737 4,190,737 4,190,737 41,907,367
Brutté dij 7,243,844 7,243,844 7,243,844 7,243,844 7,243,844 7,243,844 7,243,844 7,243,844 7,243,844 7,243,844 72,438,437
CF be 7,243,844 5,909,458 4,850,339 4,558,008 4,285,309 4,030,535 3,792,119 3,568,666 3,358,940 3,161,856 44,759,072
CF ki 6,567,078 1,645,755 1,487,869 1,525,840 1,561,645 1,596,264 1,626,085 1,658,839 1,686,093 1,712,392 21,067,860
Karkifizetés 1,342,617 1,227,238 1,126,522 1,175,150 1,221,137 1,265,513 1,304,710 1,346,497 1,382,479 1,417,231 12,809,094
Fix koltség, kezdeti 1,220,000 - - - - - - - - - 1,220,000
Fix koltség, folyamatos 488,000 418,517 361,347 350,691 340,508 330,751 321,375 312,342 303,614 295,161 3,522,305
Dijaranyos koltség 3,516,461 - - - - - - - - - 3,516,461
CF év végén 676,766 4,263,702 3,362,470 3,032,167 2,723,664 2,434,271 2,166,034 1,909,827 1,672,847 1,449,464 23,691,212
Fulfilment CF (20,464,754) - - - - - - - - - (20,104,157
RA 463,160 - - - - - - - - - 442,932
CcSM - - - - - - - - -

Loss component

20,001,594

19,661,224
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